Sitio Argentino de Produccién Animal

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

Q) Bapro Mandatos y Negocios SAA., en su carécter de Fiduciario Financiero, de conformidad con lo
previsto en e Titulo | delaLey N° 24.441 y la Normativa Aplicable, con domicilio especia constituido en los términos
de la Clausula 19 del presente Contrato en la calle Pellegrini 91, Piso 8°, Cédigo Postal 1009, Buenos Aires (el
“Fiduciario”), Republica Argentina, representada en este acto por € Sr. Algjandro Javier Sied, en caracter de apoderado
(en adelante el “Fiduciario”), por una parte, y

(i) el Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria (en adelante el “INTA”), en carécter de asesor
técnico y encargado de la extension, con domicilio en Rivadavia 1439, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, codigo
postal 1033, representado en este acto por el Director del Centro Regional Buenos Aires Sur, Ing. Jorge Fangio, por la
otra, con relacion a la creacién del Fideicomiso Financiero Fondo Ganadero (en adelante, e “Fideicomiso” o €
“Fideicomiso Financierg”) en beneficio de los titulares de los Titulos de Deuda y Certificados de Participacion a ser
emitidos por el Fiduciario, celebran el presente contrato de conformidad con los términos y condiciones que se detallan
mas adelante.

Clausula 1. Antecedentesy Definiciones.
Clausula 1.1. Antecedentes.

(@ Bapro Mandatos y Negocios S.A., es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina,
de reconocida trayectoria e idoneidad como Fiduciario;

(b) EI INTA, es € Instituto Naciona de Tecnologia Agropecuaria, un ente autérquico del Estado Nacional, cuyas
relaciones con el Poder Ejecutivo Naciona se realizan a través de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentos, dependiente del Ministerio de Economiay Produccién de la Nacion.

(c) El presente contrato establece las pautas para la constitucién de un Fideicomiso Financiero en el marco de laley
24.441, y la consiguiente emision por €l Fiduciario de Titulos de Deuda y Certificados de Participacion, con € fin de
obtener derechos sobre ganado vacuno y llevar adelante €l proceso productivo de los mismos en los partidos del dreade
influencia de la EEA INTA Bordenave, de la Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina; y €l desarrollo, através
del Operador, del Plan de Produccion y Estratégico, (segun se definen ambos términos mas adelante) y |a aplicacion del
rendimiento proveniente de dicho plan alos pagos correspondientes a los Titulos y Certificados, conforme sus términos
y condiciones de emisién seglin se expresa en el presente Contrato.

Clausula 1.2. Términos Definidos.

Los términos en mayUsculas utilizados en € presente tendrén el significado (ya sea en singular o en plura) que se
expresa a continuacion:

“Activos’ significa en cualquier momento latotalidad de los bienes'y derechos del Fideicomiso.

“Agente de Registro y Pago” es € Fiduciario actuando como agente de registro de los Titulos y Certificados y como
encargado de efectuar cualquier pago bajo los mismos.

“Anexos’ significa cada uno de los documentos adicionales que se acompafian al presente Contrato.
“Asamblea de I nversores’ tendra el significado que le es atribuido en la Clausula 7.

“Auditores’ significa la firma independiente de auditores de reconocido prestigio contratada por € Fiduciario con
opinién favorable del INTA y con cargo al Fideicomiso Financiero.

“Bienes Fideicomitidos’ tendran €l significado que le es atribuido en la Clausula 4.
“CNV” significa Comisién Nacional de Valores.

“Contrato” o0 “ Contrato de Fideicomiso” significa el presente Contrato de Fideicomiso Financiero.
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“ Contratos de Capitalizacién” significa los contratos celebrados entre €l Operador y € Productor (Véase Anexo 1V).

“Contrato de Operacion” es el contrato, cuyo modelo se adjunta como Anexo |1, celebrado entre el Fiduciario (en
representacion del Fideicomiso) con opinién favorable del INTA, y el Operador, en virtud del cual este Gltimo se obliga
aadministrar, supervisar y manejar operativamente la Hacienda af ectada a un Contrato de Capitalizacion.

“Dia Habil"” significa cada uno de los dias en que los bancos comerciales operan normalmente en toda su actividad
bancariay cambiaria.

“Distribuciones’ tendra el significado que le es atribuido en la clausula 6.

“Pesos’ “$" significa la moneda legitima, libremente transferible y vigente a tiempo de la celebracion del presente
contrato, en la Republica Argentina.

“EEA INTA Bordenave’ es Estacion Experimental Agropecuaria del INTA, perteneciente al Centro Regional Buenos
Aires Sur.

“Ejercicio Anual” significa cada gercicio economico finalizado €l 31 de diciembre de cada afio.

“Fecha de Comienzo” significa la fecha en la cual & Operador informe a Fiduciario que se ha completado la
integracion de los Titulos de Deuday Certificados de Participacion de una Serie.

“Fecha de Distribucién” significa cada una de las fechas en que se realizaran Distribuciones conforme lo previsto en la
clausula 6.

“Fecha de Vencimiento” tendra el significado que le es atribuido en la Clausula 2.1.

“Fideicomisario” son los Productores capitalizadores que hayan cumplido con el Contrato de Capitalizacion.
“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero” es e presente Fideicomiso Financiero denominado “Fondo Ganadero”.
“Fiduciantes’ son los suscriptores de los Titulos y Certificados de Participacion.

“Fiduciario” esBapro Mandatosy Negocios S.A.

“Gastos e | mpuestos del Fideicomiso” Seran considerados Gastos e Impuestos del Fideicomiso, los siguientes: (a) los
costos de conservacion, custodia y deposito de los Bienes Fideicomitidos, (b) todos los impuestos, tasas o
contribuciones que resulten aplicables a Fideicomiso y a los Bienes Fideicomitidos, (c) los gastos de todo
procedimiento judicial, de mediacion o extrgjudicial relativo a los Bienes Fideicomitidos, tales como tasa de justicia,
certificaciones notariales, oficios, informes registrables, peritos, imposicién de costas, como también los honorarios de
los letrados designados por el Fiduciario; (d) los honorarios del Fiduciario, del INTA y del Operador; (€) los honorarios
de asesoramiento legal, auditores y demas costos que se requieran para la preparacion, celebracién, otorgamiento,
administracién, modificacion y liquidacion de todos los actos relativos al Fideicomiso; (f) los honorarios de los
Auditores con relacion ala contabilidad del Fideicomiso; (g) los gastos rel acionados con larenunciay € nombramiento
del fiduciario sucesor; y (h) todos los demés gastos que recaigan sobre o estén vinculados con la gjecucién del presente
Fideicomiso.

“Hacienda” es el ganado vacuno resultante de la colocacion de una determinada Serie de Titulos y Certificados.
“Interés Preferido” tendra el significado que le es atribuido en laclausula5.2.1.1.

“Inversores’ significard aquellas personas fisicas o juridicas que se encuentren registradas como tenedores de Titulos
de Deudaen €l Libro de Registro correspondiente.

“INTA” es € Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria, Estacion Experimental Agropecuaria Bordenave.
Asesorara técnicamente al Fiduciario, prestara los servicios y cumplira con las demas obligaciones a su cargo previstas
en el presente Contrato.
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“IVA” dignifica el impuesto al valor agregado contemplado por la Ley N° 23.249, y sus normas modificatorias o
complementarias vigentes.

“Ley N°24.441" significalaLey Nacional N° 24.441 y demés modificaciones que se le incorporen.

“Libro de Registro” es el instrumento Ilevado por el Agente de Registro en donde constan los datos identificatorios de
cada uno de los tenedores de Titulos y Certificados.

“Normativa Aplicable” significala Ley Nacional N° 24.441 y demas modificaciones que se le incorporen.

“Operador” significa aguella o aguellas personas que (i) sean designadas como Operadores por el Fiduciario, en virtud
de haber sido propuestos por € INTA y contar con la aprobacion expresa de los Inversores a través de las Solicitudes de
Suscripcion y (ii) suscriban con €l Fiduciario € Contrato de Operacion, a los efectos de asumir la administracion,
supervisién, manejo operativo de la Hacienda y e cumplimiento de las demas obligaciones establecidas en este
Contrato y en e Contrato de Operacién.

“Patrimonio Fideicomitido” tendra el significado que le es atribuido en la clausula 4.
“Partes’: son e Fiduciarioy € INTA.
“Periodo de Integracion” tendra el significado que le es atribuido en la clausula 8.2.

“Periodo de Suscripcion” significa el periodo definido en la clausula 8.1. durante el cual los Inversores 'y Productores
se comprometeran a suscribir Titulos de Deuda y Certificados de Participacién mediante la celebracion de las
Solicitudes de Suscripcién.

“Periodo de Vigencia” tendra el significado que le es atribuido en la clausula 2.2.

“Periodo Trimestral” significa cada gjercicio econdmico trimestral que finalice el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre de cada afio.

“Plan de Produccién y Estratégico” significa la planificaciéon que se adjunta como parte integrante del presente en €l
Anexo V. El Plan de Produccién y Estratégico es preparado por € INTA y define (i) e proyecto ganadero en € cual se
invertird; y (ii) los parametros, formasy condiciones en que tal proyecto se llevara a cabo, sus riesgos, y demas aspectos
inherentes al objeto del Fideicomiso.

“Precio de Suscripcion” tendra el significado que le es atribuido en le clausula 8.1.

“Productor” es la personafisicay/o juridica que resulte titular del dominio de los establecimientos o campos en donde
se encontrard ubicada la Hacienda tras la suscripcion de cada Contrato de Capitalizacion. Podran también ser
Productores los arrendatarios de campos. A tal efecto, € INTA evaluara que el contrato de arrendamiento no resulte
contrario alosfines del presente Fideicomiso ni ala condicion de Productor del sujeto arrendatario.

“Serig” significa cada una de las series de Titulos de Deuda y Certificados de Participacion que se resuelva emitir
anualmente bajo este Fideicomiso Financiero. Las distintas Series de titulos emitidas serédn independientes entre si,
estando €l repago de cada una de €ellas garantizado exclusivamente con los ingresos generados por los Contratos de
Capitalizacion suscriptos respecto de la Hacienda obtenida producto de la emision de cada Serie, no teniendo recurso
alguno contra el Fiduciario y/o contralosingresos de las demas Series.

“Solicitud de Suscripcion” significa cada una de las solicitudes de suscripcion de Titulos y Certificados conforme al
model o autorizado, que como parte integrante del presente se adjunta como Anexo Il.

“ Supuesto de Disolucion” tendrad significado que le es atribuido en la clausula 17.2.
“Suscripcién Individual” eslacantidad de Titulosy Certificados que cada Inversor suscriba.

“Ternero” eslaunidad o instrumento de cambio utilizado en laemisiony pago de los Titulosy Certificados.
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“Titulos y Certificados’ / “Titulos o Certificados’ / “Titulos y/o Certificados’ son los Titulos de Deuda y/o
Certificados de Participacion emitidos bajo el presente Contrato de Fideicomiso, de conformidad con la Normativa
Aplicable.

“Total de Suscripciones’ significala sumatotal de Suscripciones Individuales integradas en un mismo afio, de acuerdo
con € presente Contrato de Fideicomiso.

Clausula 2. Creacion del Fideicomiso. Denominacion. Periodo de vigencia.
Clausula 2.1. Creacion y denominacion

Conforme a lo previsto en e Capitulo 1V del Titulo | de la Ley Naciona 24.441 y demés disposiciones legales y
reglamentarias que fueran aplicables, las Partes establecen por € presente las normas contractuales de aplicacién ala
constitucion, cumplimiento, disolucion y extincion de un Fideicomiso Financiero organizado como “fondo de inversion
directa’, cuya denominacion serd “Fondo Ganadero”. Son Fiduciantes y Beneficiarios del Fideicomiso los titulares de
los Titulosy Certificados.

Su Fecha de Vencimiento serd el dia que se extinga el Ultimo Contrato de Capitalizacion suscripto por €l Operador. Se
podran firmar Contratos de Capitalizacion hastael 30 de Junio de 2009.

Clausula 2.2. Periodo de vigencia

Lavigencia del presente Fideicomiso se extendera desde la fecha de su suscripcion y hasta la Fecha de Vencimiento o
hasta la ocurrencia uno de los Supuestos de Disolucién, |o que ocurra primero.

Clausula 3. Objetivo deretornoy estrategia del Fideicomiso
Clausula 3.1. Objeto

El objeto del Fideicomiso es la suscripcién de Contratos de Capitalizacion de Cria (conforme el modelo que se agrega
como Anexo 1V) los que estarén constituidos sobre |a Hacienda obtenida como resultado de la colocacién de los Titulos
y Certificados, y que se celebrarén entre € Operador y los Productores sel eccionados segun los criterios enunciados en
el Anexo I11-A, u otras formas de disposicion de acuerdo con el Plan de Produccién y Estratégico. El Fideicomiso, a
través del Operador, podra redlizar otras actividades relacionadas directa o indirectamente con su objeto, segin el
Fiduciarioy e INTA estimen necesarias 0 convenientes para la operatoria del Fideicomiso y sujeto alas limitacionesy
restricciones establecidas en € Contrato de Fideicomiso y en el Plan de Produccién y Estratégico.

El objetivo de retorno del Fideicomiso es percibir anualmente la cantidad de Terneros necesarios para cancelar (i) los
gastos y honorarios derivados del presente Fideicomiso y (ii) las obligaciones originadas en los Titulos y Certificados.

Clausula 3.2. Estrategia

El Plan de Produccion y Estratégico establece el marco dentro del cual se desarrollaré la estrategia del Fideicomiso para
cumplir con el Objetivo de Produccidn, en los términos ali establecidosy en el presente Contrato de Fideicomiso.

La presente clausula 3 constituye el Unico objeto y estrategia del Fideicomiso. De ningn modo podra interpretarse
COMO un compromiso o promesa que tal objeto, objetivo de produccidn o estrategia sera exitosa o satisfactoriamente
cumplida, alcanzada o |levada a cabo satisfactoriamente.

Cléausula 4. Patrimonio Fideicomitido.
Clausula 4.1. El Patrimonio Fideicomitido.

El Patrimonio Fideicomitido constituye la tnica fuente de repago de los Titulos y Certificados, y estara constituido por:
(@) LaHacienda;

(b) Losderechos derivados de los Contratos de Capitalizacion de Cria adquiridos para el cumplimiento del objetivo del
Fideicomiso, de acuerdo al Plan de Produccion y Estratégico.

(c) Lasdisponibilidades de fondos liquidos segun lo previsto en la Clausula 11.10.
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(d) Losdemas derechosy obligaciones emergentes del Plan de Producciény Estratégico.

Clausula 5. Los Titulos de Deuda y Certificados de Participacion.
Cléusula 5.1. Caracteristicas Generales.

El Fideicomiso emitira durante toda su vigencia (i) hasta un maximo de cuatrocientos (400) Titulos de Deuda de valor
nominal equivalente a setenta (70) Terneros cada uno vy (ii) hasta un méximo de cuatrocientos (400) Certificados de
Participacion de valor nominal equivalente a treinta (30) Terneros cada uno. Los Titulos y Certificados serén emitidos
en formaescritural .

El minimo de Titulos de Deuda y Certificados de Participacion a suscribirse por Serie serd de treinta (30). Si no se
recibieran Solicitudes de Suscripcién de a menos treinta (30) Titulos de Deuda y treinta (30) Certificado de
Participacion, no se emitira ninguno de ellos.

Las Solicitudes de Suscripcion deberdn ser presentadas en las oficinas del EEA INTA Bordenave, con Direccién
establecida en la Ruta Provincial N° 76, Km. 35. Finalizado cada Periodo de Suscripcion, €l Fiduciario, a través del
INTA, pondra a disposicion de los Fiduciantes el Formulario de Liquidacién de Suscripcién en e cual constara la
cantidad de Titulos de Deuda y/o Certificados de Participacion suscriptos por cada uno de ellos. Para comenzar con
cada Periodo de Integracién anual, €l Fiduciario debera contar con suscripciones iguales entre Titulos y Certificados. Si
estaigualdad no se alcanza, € Fiduciario debera, con la asesoriapreviade INTA, o bien:

(@) Prorrogar el periodo de suscripcién la Suscripcién hasta alcanzar tal igualdad ; 6
(b) No comenzar con lalntegracion; 6

(c) Comenzar con la Integraciéon hasta alcanzar la igualdad y no Integrar las Ultimas suscripciones que generan la
desigualdad, cancelando en tales Casos los Titulos de Deuda no integrados.

Clausula 5.2. Derechos.
Clausula 5.2.1. Titulos de Deuda.
Clausula5.2.1.1. Interés Preferido.

Los Titulos de Deuda devengaran, a partir de la Fecha de Comienzo y hasta la Fecha de Vencimiento un Interés
Preferido aunatasa de interésfijadel 9,1925% anual.

Clausula 5.2.1.2. Forma de pago del Interés Preferido y amortizacion de capital.

Los pagos del Interés Preferido y la amortizacion del capital de los Titulos de Deuda se realizaran (i) mediante las
distribuciones previstas en la clausula 6, en (10) diez cuotas anuales de capital e interés, siendo de aplicacion €
denominado “sistema francés’, o (ii) mediante el pago del producido de la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido
referido en la cldusula 17.3 conforme €l siguiente orden de prelacion:

(@) Gastoselmpuestos del Fideicomiso;

(b) Interés Preferido y amortizacidn de capital atrasada de los Titulos de Deuda.
(c) InterésPreferido y amortizacién de capital corriente de los Titulos de Deuda.
(d) Utilidad Subordinada de los Certificados de Participacion.

El pago del Interés Preferido tendra prioridad sobre la amortizacion de capital y el pago de la Utilidad Subordinada. Los
importes no cancelados del Interés Preferido y/o la amortizacion de capital no devengaran nuevos intereses.

El Operador debera informar a Fiduciario acerca del cumplimiento del objetivo de produccion. El Fiduciario no se
encuentra obligado a efectuar determinacion alguna respecto de la cantidad de terneros a distribuir, en tanto no haya
recibido el asesoramiento y los informes adecuados, por parte del INTA y del Operador.
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Clausula 5.2.2. Certificados de Participacion: Utilidad Subordinada.

(@ Unavez que e Objetivo de Produccion alcance a cubrir los Gastos e Impuestos del Fideicomiso y los importes
correspondientes al Interés Preferido y a la amortizacién de capital que corresponda, los Certificados de Participacion
daran derecho, pro rata entre ellos a cobrar el remanente.

Clausula 5.2.3. Pagos.

La obligacién del Fiduciario respecto del pago de cada uno de los Titulos y Certificados es una obligacién de dar
cantidades de cosas en los términos del articulo 606 y siguientes del Cédigo Civil. Ello asi, en razén de que cada pago
respecto de tales Titulos y Certificados sera efectuado mediante la entrega de Terneros, conforme se los caracteriza en
el Anexo | a presente.

Cada una de las Series emitidas sera independiente. Para la cancelacion de los Titulos de Deuda y Certificados de
Participacion de una determinada Serie se aplicaran los ingresos generados a partir de los Contratos de Capitalizacion
suscriptos sobre la Hacienda obtenida a partir de laintegracién de cada Serie.

Laentrega de los Terneros a los titulares de Titulos de Deuda y Certificados de Participacion se efectuard en la balanza
publica mas cercana al campo del Productor, a eleccidn de éste, lugar que oportunamente serd previsto en cada Contrato
de Capitalizacion. El Operador del Fideicomiso podra ofrecer el servicio de ventade Terneros alos Beneficiarios que se
lo requieran. En tales casos, las ventas se realizaran por cuenta y orden de los Beneficiarios y en las condiciones que
pudieren acordar. El Fiduciario y € Fideicomiso no tendran responsabilidad alguna por esta gestion de venta y/o sus
resultados. Si habiendo sido debidamente informados, los Beneficiarios no retiraran los Terneros que en cada caso
corresponda, € Organizador podra disponer la venta de los mismos por su cuenta y orden, debiendo en tales casos
transferirse alos Beneficiarios las sumas obtenidas por la venta, netas de los gastos que resulten aplicables.

Desde la sdlida de la balanza publica, los gastos de traslado de los Terneros ya pesados por € Productor, correran
exclusivamente por cuenta de cada Beneficiario.

Contra la entrega de los Terneros por cada pago efectuado bajo los Titulos y Certificados, cada Beneficiario suscribira
un recibo dando conformidad por lo percibido.

Todas las notificaciones deberén ser realizadas de acuerdo con el procedimiento previsto en la Clausula 19.1.

Por los saldos que surjan de la entrega de Terneros, €l Fideicomiso no amortizard el capital correspondiente a los
decimales.

Cléausula 6. Distribuciones.

Los ingresos generados por € Patrimonio Fideicomitido en exceso de los necesarios para atender los gastos del
Fideicomiso y la constitucién de reservas necesarias para futuras contingencias, seran aplicados, con las limitaciones
previstas en el articulo 5.2.3., a (i) la cancelacion del  Interés Preferido y la amortizacion del capital de los Titulos de
Deudayy (ii) @ pago de la Utilidad Subordinada (las “Distribuciones”). EI monto a distribuir y la periodicidad de tales
Distribuciones quedara a criterio del Fiduciario bajo la asesoria del INTA, conforme lo previsto en € articulo 5.2.1.2.
del presente Contrato, pero en principio sera en cada fecha aniversario de Fecha de Comienzo correspondiente a cada
Serie.

Cada Distribucion y los montos que como capital, Interés Preferido o Utilidad Subordinada, seglin € caso, corresponda
pagar a los tenedores de cada Serie de Titulos y/o Certificados que en esa oportunidad y por tales conceptos tengan
derecho al cobro, sera anunciada por el Fiduciario mediante notificaciones a los tenedores de Titulos y/o Certificados a
mas tardar con quince (15) dias de anticipacion de la fecha de Distribucién de acuerdo con lo previsto en la Clausula
19.1. En dicha publicacion o notificacion se informara el lugar y la fecha exacta de distribucion, y la cantidad de
Terneros a entregar por €l Operador en representacion del Fideicomiso.

Clausula 7. Asamblea de I nver sor es.

Las Asambleas de Inversores seran integradas por quienes resulten tenedores de Titulos de Deuda de cada Serie. Las
Asambleas de Inversores serdn convocadas por el Fiduciario, mediante (i) notificacion a los tenedores de Titulos de
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acuerdo con el procedimiento previsto en la clausula 19.1, con diez (10) dias de anticipacién como minimo y con no
mas de treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de celebracién. Excepto por lo expresamente previsto en este
Contrato de Fideicomiso, se aplicardn mutatis mutandi las normas sobre quérum, mayorias y deméas requisitos
aplicables a las asambleas extraordinarias de accionistas bajo la Ley N° 19.550. Las Asambleas de Inversores se
celebraran en laEEA INTA Bordenave, en lafechaque el Fiduciario determine, y seran presididas por el Operador o un
funcionario autorizado del Fiduciario, segiin éste determine. Cada Titulo de Deuda dara derecho a un voto. En cualquier
momento en que latitularidad de los Titulos corresponda al Fiduciario, tales Titulos careceran de derechos de voto. Los
directores, sindicos, gerentes y demas empleados del Fiduciario no podran representar a los tenedores de Titulos en las
Asambleas de Inversores.

Clausula 8. Suscripcién, Emision e Integracion de los Titulos de Deuda o los Certificados de Participacion.
Clausula 8.1. El Periodo de Suscripcion.

Los Titulos y/o Certificados podran ser suscriptos durante el Periodo de Suscripcion que tendra una duracion de ciento
veinte (120) dias. El primer Periodo de Suscripcién comenzard a partir de la firma del presente contrato, y paralos afios
sucesivos, el Periodo de Suscripcion comenzard en lafecha que el Fiduciario anualmente anuncie con la previa opinion
favorable del INTA. En caso de que en las sucesivas suscripciones no se puedan emitir Titulos por las restricciones
impuestas en la Clausula 5, se debera esperar un afio para abrir otro Periodo de Suscripcidn, salvo decisidn en contrario
del Fiduciario, con la previa opinién favorable del INTA.

A los efectos de suscribir Titulos y Certificados, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacién que le exija e Fiduciario y suscribir la Solicitud de Suscripcion. En e mismo momento de la
suscripcion de la Solicitud de Suscripcion, cada Inversor recibira una copiadel presente Contrato de Fideicomiso.

Mediante la firma de la Solicitud de Suscripcién, cada Inversor confirmaré que habra recibido una copia del Contrato de
Fideicomiso, y que cuenta con la documentacion e informacion necesaria para evaluar por si lainversién propuestay la
decision de comprometerse a suscribir Titulos y/o Certificados en los términos del presente Contrato de Fidei comiso.

El Precio de Suscripcion por cada Titulo de Deuda serd de 70 (setenta) Terneros, debiendo integrarse mediante la
entrega de 35 (treinta 'y cinco) Vacas, en las condiciones descriptas en el Anexo I. El Precio de Suscripcién por cada
Certificado de Participacion seré de 30 (treinta) Terneros, debiendo integrarse mediante la entrega de quince (15) vacas
en las condiciones descriptas en € Anexo I. En caso de que € Inversor no pueda aportar Vacas, € Fiduciario podra
prestar, a través del Operador, € servicio de compra de animales, por cuenta y orden del Inversor, para integrar los
Titulos y/o Certificados.

Finalizado el Periodo de Suscripcion, €l Fiduciario, a través del Operador, pondra a disposicién de los Inversores €l
Formulario de Liquidacion de Suscripcién en € cual constara la cantidad de Titulos de Deuda y/o Certificados de
Participacion suscriptos por cada uno de los Inversores conforme sus Suscripciones Individuales y €l nimero de Vacas
que de acuerdo a lo previsto en la Clausula 8.2, mas abgjo, les corresponda integrar a partir del segundo Dia Habil
siguiente a vencimiento del Periodo de Suscripcién o lafecha que el Operador determine.

Los Certificados de Participacion podran ser suscriptos exclusivamente por Productores que celebren Contratos de
Capitalizacion con el Operador.

Clausula 8.2. Emisién e Integracion delos Titulos de Deuday Certificados de Participacion.

Cada Periodo de Integracion comenzara € Dia Habil siguiente a vencimiento del Periodo de Suscripcion
correspondiente y vencera dos meses después o en lafecha que determine el Fiduciario con la previa opinion del INTA.

El segundo Dia Habil de finalizado cada Periodo de Suscripcién € Fiduciario emitira los Titulos y Certificados
correspondientes al Total de Suscripciones.

Durante cada Periodo de Integracion, los Fiduciantes (tanto Inversores como Productores) integrarén sus respectivas
Suscripciones Individuales en  momento que lo disponga el Operador con la opinidn favorable del INTA y de acuerdo
con lo establecido en los Contratos de Capitalizacion. Verificada por € Operador la integracion de los Titulos y
Certificados de acuerdo a lo que en cada caso corresponda, solicitara al Fiduciario que se ponga a disposicién de los
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Inversores los correspondientes certificados de titularidad emitidos por el Fiduciario, fecha a partir de la cual Los
Titulos de Deuda comenzaran a devengar los intereses correspondientes.

El Operador natificara a los Inversores en los términos de la Clausula 19.1, a més tardar treinta (30) dias antes de la
fecha de pago de la correspondiente integracion. Tales notificaciones incluiran € nimero de Vacas a integrar por €l
respectivo Inversor y la fecha y lugar de integracion, asi como también, el lugar de entrega de los Terneros y demés
informacion que el Fiduciario, € Operador y €l INTA consideren pertinentes. Laintegracién debera efectuarse mediante
la entrega de las vacas correspondientes, y en caso que € Inversor no cuente con animales propios para efectuar la
integracion, el Fiduciario podra prestar a través del Operador, pero no estara obligado a hacerlo, €l servicio de compra
de vacas, por cuentay orden del Inversor.

A los efectos de su individualizacion, la Hacienda integrada por cada Inversor sera identificada por e Productor,
mediante la utilizacién de una caravana o sistema similar, de formatal de permitir su asociacién con la Serie y Contrato
de Capitalizacion a la que pertenece. También la Hacienda contara con la marca del fideicomiso. El Operador tendra a
su cargo la correspondiente tramitacion en el Registro de Marcas de la Provincia de Buenos Aires.

La totalidad de los gastos necesarios para realizar €l tradado de las Vacas a campo del Productor @ momento de la
integracion, serén soportados exclusivamente por |os Fiduciantes.

Cada Inversor reconoce que €l Fideicomiso sera irremediablemente perjudicado en caso de incumplimiento de sus
obligaciones de integracién de los Titulos previstas en esta Clausula. Si laintegracion no fuere efectuada en lafechay
la hora que debiera efectuarse, tal Inversor se constituira autométicamente en mora y deberd abonar una penalidad
consistente en una Vaca cada cinco (5) dias corridos de demora en la integracidn, a no ser que ocurran eventos
climéticos que no permitan laintegracién. En caso que tal incumplimiento persistiere méas de cinco (5) dias a partir de la
fecha de incumplimiento, el Fiduciario podra en cualquier momento, mediante notificacién en los términos de la
clausula 19.1 (i) disponer que los respectivos Titulos sean vendidos, siendo a cuenta del Inversor moroso |os gastos de
venta, saldos impagos e intereses moratorios o (ii) resolver la Solicitud de Suscripcién caducando todos |os derechos del
Inversor. Si se resolviese la Solicitud de Suscripcion, el Inversor perderd, en caracter de penalidad y a favor del
Fideicomiso, todo patrimonio aportado hasta ese momento.

Clausula 8.3. Numero de Contr atos.

Durante la vigencia del Fideicomiso podran suscribirse uno o mas Contratos de Operacion . El Operador designado
tendra derecho a percibir honorarios equivalentes al 1% de la Hacienda manejada bajo e Contrato de Capitalizacion que
hubiera suscripto.

El Contrato de Operacién y € Contrato de Capitalizacién que se agregan a presente Contrato de Fideicomiso como
Anexos 11 y IV respectivamente, son model os que podrén ser modificados segun € Fiduciario y € INTA lo consideren
oportuno, previo a su suscripcion con quienes resulten interesados.

Clausula 8.4. Productor propietario de Titulos de Deuda.

El Productor podra suscribir asimismo Titulos de Deuda. Cuando un determinado Productor detente la titularidad de
tantos Titulos de Deuda como Certificados de Participacion de la misma Serie, el Productor podra acordar en Asamblea
de Inversores la entrega de dichos Titulos de Deuday Certificados de Participacién, a cambio de la Hacienda que tiene
en produccion en su campo, propiedad del Fideicomiso.

Cléausula 9. Responsabilidades.

Ni los bienes del Fiduciario ni del INTA responderan por las obligaciones contraidas en la gjecucion del presente
Fideicomiso, las que serén exclusivamente satisfechas con los bienes del Patrimonio Fideicomitido, conforme a lo
dispuesto en €l articulo 16 de la Ley 24.441. El Fiduciario cumplira las obligaciones impuestas por laley y el presente
contrato de Fideicomiso con la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actla sobre la base de la
confianza depositada en él. El Fiduciario serd responsable actuando en esta calidad en caso de dolo o culpa grave,
conforme a los articulos 6 y 7 de la Ley Nacional N° 24.441. Fuera de tales casos, los Inversores y/o Productores no
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tendréa accién o derecho alguno contra el Fiduciario o algunos de sus agentes en caso de falta de pago originado en la
insuficienciadel Patrimonio Fideicomitido, cualquiera seala causade ello.

Clausula 10. Titularidad y Transferencia de los Titulos de Deuda y Certificados de Participacion.
Clausula 10.1. Titularidad.

Los Titulos y/o Certificados seran emitidos en forma escritural y estaran registrados en Libro de Registro llevado por €l
Fiduciario. El Fiduciario llevara el Libro de Registro de acuerdo a las comunicaciones recibidas de los Inversoresy las
propias. Solo aquellos Inversores y Productores debidamente registrados en el Libro de Registro serdn reconocidos
como Fiduciantes. Las transferencias de Titulos y Certificados y la constitucion de gravédmenes sobre dichos Titulos y
Certificados deberan estar registrados en el Libro de Registro y solo seran oponibles a Fiduciario y demas terceros a
partir de su registro en €l Libro de Registro.

Clausula 10.2. Transferencia.

Los Inversores podran transferir libremente los Titulos de Deuda, mediante su negociacién privada, sin intervencion del
Fiduciario, de acuerdo a lo que convengan los adquirientes de los mismos, pero la transferencia no tendra efecto frente
al Fiduciario ni frente a terceros mientras no haya sido comunicada al Fiduciario en su caracter de Agente de Registro
en forma fehaciente para su inscripcién en € Libro de Registro dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
operacion. En todos los casos de transferencias, € Fiduciario declina su responsabilidad por € importe de las mismas, y
no garantiza la validez o vigencia de los Titulos transferidos que no se encuentren debidamente registrados. Asimismo,
el Fiduciario no se hara responsable por la omision, falsedad, o los errores de la notificacion antes mencionada. Los
pagos previstos en este Contrato de Fideicomiso seran efectuados a los Inversores registrados a cierre del horario de
operaciones del Fiduciario como Agente de Registro del dia anterior alafecha de pago.

La venta de los Certificados de Participacion debe contar con la previa aprobacion del nuevo titular por parte del
Fiduciario, quien solo se expedira a respecto luego de haber sido debidamente asesorado técnicamente por € INTA y
por el Operador. La adquisicion de un Certificado de Participacién implicara la suscripcion de un nuevo Contrato de
Capitalizacion.

Determinada por €l Operador y/o €l Fiduciario una fecha y lugar de pago respecto de los Titulos y Certificados, €
Fiduciario no aceptara notificaciones de cesiones respecto de los mismo, hasta que tal pago no se hubiere efectuado.

Clausula 11. Derechosy Obligaciones del Fiduciarioy del Operador.
Clausula 11.1. Administracion del Patrimonio Fideicomitido.

El Fiduciario detentard la propiedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido para el cumplimiento del objeto del
Fideicomiso en beneficio de los Beneficiarios, de acuerdo con la Normativa Aplicable y el presente Contrato de
Fideicomiso, y sujeto alo previsto en laclausula 11.3.

Laadministracion del proceso productivo llevado a cabo con € producido de la colocacion de los Titulos y Certificados
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso y del Plan de Produccion y Estratégico estara a cargo del
Operador, e que serd designado por los Inversores a propuesta del INTA. Ta designacion sera efectuada por los
Inversores a suscribir la respectiva Solicitud de Suscripcion.

Sin perjuicio de la actuacién del Fiduciario, serén obligaciones del Operador la defensay conservacion del Patrimonio
Fideicomitido. El Operador informara a Fiduciario a la brevedad posible de cualquier hecho o circunstancia que
pudiera afectar adversamente el Patrimonio Fideicomitido y tomara prontamente todas las medidas conservatorias y de
defensa que resultaren convenientes y le fueran posibles, sin perjuicio de las que € Fiduciario pudieratomar.

Clausula 11.2. Cumplimiento del Plan de Produccion y Estratégico.

El Operador, con el asesoramiento previo del INTA, gecutara todos aquellos actos relacionados con € cumplimiento
del objeto de Fideicomiso y del Plan de Produccion y Estratégico a través de la aplicacion del producido de la
integracion de los Titulos y Certificados a Contratos de Capitalizacion a suscribir con los Productores. El Fiduciario
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podréa celebrar y gecutar cualquier tipo de contratos u otros instrumentos que sean necesarios bgjo este Contrato de
Fideicomiso.

Clausula 11.3. Requerimiento dela opinion del INTA.

L as decisiones en materia de produccion que deba adoptar € Fiduciario deberan contar con la opinion técnica favorable
escritadel INTA.

Cléausula 11.4. Facultad de Endeudamiento.

El Fiduciario podra, en representacion del Fideicomiso Financiero Fondo Ganadero, con la opinion favorable de la
Asamblea de Inversores, tomar préstamos, firmar pagarés u otros documentos cambiarios y, en general, asumir
cualquier tipo de endeudamiento y garantizar su repago mediante el otorgamiento de prendas, cesiones en garantia o
cualquier otro tipo de garantia sobre €l Patrimonio Fideicomitido, pero en ningin caso, la suma total de tales
endeudamientos podra exceder el cinco por ciento (5%) del Patrimonio Fide comitido reflgjado en € Ultimo balance.

Clausula 11.5. Impuestos.

Seran a cargo del Fideicomiso, los impuestos, tasas, contribuciones y deméas sumas que correspondan respecto del
Patrimonio Fideicomitido y €l presente Fideicomiso. En ningln caso los bienes del Fiduciario responderan por las
obligaciones contraidas en g ecucion del presente Fideicomiso.

Clausula 11.6. Valuacion.

En € anexo | se caracterizan las Vacas y los Terneros, cuya equivalencia a los efectos de la valuacion debera ser la
siguiente.

Valor deuna (1) Vaca= dos (2) Terneros

Cléusula 11.7. Infor mes Periédicos. Rendicion de Cuentas.

El Fiduciario pondra en su domicilio y/o en las oficinas del EEA INTA Bordenave, con Direccion establecida en la
Ruta Provincial N° 76, Km. 35, a disposicion de los Inversores para que retiren copia, o bien podra enviarles con cargo
al Fideicomiso:

(8) Anualmente los estados contables anuales; y
(b) Al tiempo de la disolucion del Fideicomiso, €l balance final de liquidacion del Fideicomiso.

Los estados contables anuales tendran caracter de rendicion de cuentas y satisfacen el requerimiento exigido por el
articulo 7 de laley 24.441, y se los considerara aprobados respecto de quién corresponda, si no existieran observaciones
por escrito en forma puntual y fundada dentro de los treinta (30) dias de su entrega o puesta a disposicién. El primer
periodo anual y trimestral tendra vencimiento el dia 31 de diciembre y 31 de marzo, respectivamente, y 1os sucesivos
venceran el dltimo dia calendario del periodo de que se trate.

Clausula 11.8. Contabilidad del Fideicomiso.

El Fiduciario llevarala contabilidad del Fideicomiso en forma separada de la propia, presentando los estados contables
del Fideicomiso e informacion adicional correspondiente a la forma y dentro de los plazos establecidos por la
Normativa Aplicable y conforme alos requerimientos de las autoridades de control competentes.

Clausula 11.9. Inversion de disponibilidades.

Los fondos liquidos que integren el Patrimonio Fideicomitido podran ser colocados en € negocio de la ganaderia de
cria en cualquiera de sus formas y/o en certificados de plazo fijo en el Banco de la Provincia de Buenos Aires y/o en
cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos organizados por Provinfondos S.A. Los plazos de vencimiento de
las colocaciones deberén guardar relacién con el Plan de Produccion y Estratégico, con las condiciones de pago de los
Titulosy Certificados y los gastos del Fideicomiso. En caso de ser necesario, y por plazos menores a un periodo anual,
dichos fondos liquidos podrén no ser reinvertidos.

Clausula 11.10. Cuenta de Pagos. Apertura de Cuentas Bancarias.
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El Fiduciario podra abrir con cargo a Fideicomiso y a nombre de éste, cuentas corrientes y cajas de ahorro en las
entidades financieras que considere, en las que podra depositar los cobros a terceros efectuados por cuenta del
Fideicomiso y por las cuales se realizaran los pagos destinados a la gjecucion del Plan de Produccion y Estratégico. Las
cuentas se denominaran “Fideicomiso Fondo Ganadero orden Bapro Mandatos y Negocios S.A.” o cuaquier
denominacion similar que permita su identificacién con el presente Fideicomiso Financiero.

Clausula 11.11. Actos Prohibidos.

(@) El Fiduciario no podra celebrar convenio alguno con cualquiera de los Inversores, que importe modificaciones o
ateraciones de las condiciones del Contrato de Fideicomiso.

(b) El Fiduciario no podra solicitar préstamos por cuenta del Fideicomiso o de los Inversores ni podra disponer, gravar
o comprometer €l Patrimonio Fideicomitido, excepto que se trate de endeudamiento o gravamenes permitidos bgjo la
cldusula11.4.

Clausula 12. Indemnizaciones.

El Fiduciario y € INTA serén indemnizados y mantenidos indemnes por todas las responsabilidades, obligaciones,
pérdidas, dafios, multas, acciones, sentencias, juicios, costos, gastos 0 desembolsos (incluyendo honorarios y
desembolsos razonables de los asesores legales de los indicados anteriormente) de cualquier clase o naturaleza
efectivamente incurridos por los mismos, o por los que previsiblemente vayan aincurrir, en relacién o con motivo de la
celebracidn, constitucion, organizacion, ecucién, cumplimiento y administracion del Fideicomiso, a menos que exista
responsabilidad del Fiduciario, del INTA o de algunos de sus funcionarios, en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso Financiero, por dolo o culpa grave de los mismos y determinados por sentencia judicia competente. Lo
estipulado en esta cldusula continuara vigente alin luego de la renuncia o remocién del Fiduciario y mientras existan
Bienes Fideicomitidos susceptibles de ser aplicados alos fines indemnizatorios precedentemente establ ecidos.

Cléausula 13. Derechosy Obligacionesdel INTA.

Ademas de otros derechos y obligaciones previstos en este Contrato de Fideicomiso, €l INTA tendrd lo siguientes
deberes:

Clausula 13.1. Asesoramiento.

(@) Definiciony desarrollo del objetoy la estrategia del Fideicomiso. El INTA estara a cargo de la evaluacion estudio y
andlisis de todas aquellas decisiones sobre politicas de produccion del Fideicomiso y decisiones que tengan relacion con
el cumplimiento de su objeto y estrategia de una manera consistente con € Plan de Produccién y Estratégico.

(b) Asesor del Fiduciario. EI INTA actuard como asesor técnico del Fiduciario en relacién con el cumplimiento por el
Fiduciario de sus obligaciones bagjo el Contrato de Fideicomisoy €l Plan de Produccién y Estratégico.

(c) Interpretacion del Plan de Produccion y Estratégico. El INTA debera interpretar y emitir opiniones acerca de
cualquier controversia relacionadas con las politicas de produccion del Fideicomiso € cumplimiento de su objeto y
estrategia, y lagjecucion del Plan de Produccién y Estratégico.

(d) Promocion acerca del conocimiento y la utilizacion de tecnologias organizacionales para los Productores
participantes del fondo.

Clausula 13.2. Servicios.

(8 El INTA entregaraa Fiduciario, en forma trimestral, un informe de desarrollo y gecucion del Plan de Produccién
y Estratégico basandose en la informacion recibida de €l o los Operadores y los presupuestos asumidos en la definicién
del Plan de Produccion y Estratégico.

(b) El INTA procesara y actualizara, para su entrega trimestral a los Inversores, la informacion del flujo de fondos
esperado del Fideicomiso (en Terneros), y sus fundamentos sobre € método de célculo y los precios utilizados para
determinar cada variable del mismo.

Clausula 13.3. Responsabilidad del INTA.
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El INTA y sus directores, empresas, cooperadoras y empleados no seran responsables frente a Fideicomiso, sus
organos, los Inversores o Terceros, por dafios y perjuicios causados por errores de juicio, incapacidad de reconocer
inversiones de mayor retorno o ventgas o, en general, cualquier acto gecutado u omitido conforme su leal saber y
entender de acuerdo con sus conocimientos profesionales y técnicos y que, por tanto, sus consecuencias seran por
cuentay riesgo de los Inversores damnificados sin responsabilidad para el INTA.

Clausula 14. Honorarios, Gastos del Fideicomisoy aportesdel INTA.

Seran acargo del Fideicomiso |os siguientes honorarios, costos y gastos:

(i) Los costos y gastos relacionados con la organizacién del Fideicomiso, incluyendo a modo enunciativo las
comisiones y gastos por asesoramiento contable y juridico, colocacion, etc. hasta una suma maxima, en conjunto por
estos conceptos, equivalente a uno por ciento (1%) sobre el capital total del Fideicomiso del primer Periodo de
Suscripcion.

(ii) Costosy gastos relacionados con (&) la administracion del Fideicomiso y el mantenimiento de su condicion legal
incluyendo los gastos periédicos de auditoria externa 'y de asesoramiento legal, las obligaciones de informacion y de
notificacion a Inversores, incluyendo papeleria, envio de informes, y notificaciones y publicaciones obligatorias de
acuerdo con las normas vigentes; y (b) laimplementacion del Plan de Producciédn y Estratégico, es decir, el costo de los
contratos, su instrumentacion, y todo otro gasto necesario para la gjecucion del Plan de Produccién y Estratégico,
incluyendo a modo enunciativo, todo impuesto, tributo, gravamen, tasa, honorario, arancel o contribucion, comision,
existente o futuro, que directa o indirectamente graven la operatoria del Fideicomiso o sus Activos y Titulos y
Certificados emitidos. Cuando tales impuestos, tributos, gravamenes, tasas, contribuciones o gastos ain no se hubieren
devengado podra crearse una reserva a los efectos de afrontar su pago. A tales efectos, € Fiduciario congtituird y
mantendra con los ingresos del Fideicomiso el fondo de gastos previsto en apartado (v) del presente Articulo.

(iii) Retribucién a Fiduciario. En concepto de retribucion por sus servicios, €l Fiduciario percibira del Fideicomiso un
honorario pagadero al vencimiento de cada periodo anual, equivalente a uno por ciento (1%) calculado sobre la
hacienda total del Fideicomiso mas IVA, o la suma anual de $12.000 (pesos doce mil) mas IVA, o su equivalente en
Terneros, lo que resulte mayor. Dicha retribucion en ninglin caso, superara los $60.000 (pesos sesenta mil). Estardn a
cargo del Fiduciario todos aquellos gastos corrientes incurridos en el cumplimiento de sus obligaciones que no sean
gastos operativos, incluyendo a modo enunciativo, remuneraciones a sus empleados, gastos de oficina, etc.

(iv) Retribuciéon a INTA. El INTA percibird del Fideicomiso: (i) una comision por la definicion de la estrategia y
politicas generales de produccion establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en e Plan de Produccién y
Estratégico y por su asesoramiento a fondo durante el primer afio del Fideicomiso, a percibirse Uinicamente durante el
primer afio del Fideicomiso, equivalente al cero coma veinticinco por ciento (0.25%) sobre el capital total del
Fideicomiso, pagadera en una cuota anual al final del primer afio; (ii) un honorario por su asesoramiento a Fideicomiso
previsto en laClausula 13.1, a partir del segundo afio del Fideicomiso pagadero al vencimiento de cada afio, equivalente
al cero coma veinticinco por ciento (0.25%) sobre € capital total del Fideicomiso. Estarédn a cargo del INTA todos
aquellos gastos corrientes incurridos en e cumplimiento de sus obligaciones que no sean gastos operativos, incluyendo
a modo enunciativo, remuneraciones a sus empleados, gastos de oficina, etc. El Fiduciario, a través del Operador,
liquidara en el mercado cada afio, previa conformidad de INTA de la operacion, los Terneros que recibe el INTA en
pago por los servicios de extension y de asistencia técnica, y depositara el producido en la cuenta “fondos de terceros —
depdsitos en custodia’ de la EEA Bordenave y el INTA se compromete a que estarén destinados exclusivamente a
cubrir los gastos operativos y de asi stencia técnica de este proyecto.

(v) Lacomision del Operador, o los Operadores, pagadera en los términos previstos en €l Contrato de Operacién.

A efectos de paiar los gastos necesarios para la constitucién y eecucion del presente Fideicomiso Financiero,
mayormente enumerados en |os apartados (i) y (ii) del presente articulo, las Partes acuerdan que el INTA efectuara un
aporte de $ 20.000 (pesos veinte mil) a Fideicomiso a momento de la firma del Contrato, los cuales seran
reembolsados por su valor equivalente en Terneros, por € Fideicomiso, en pagos iguales, anuales y consecutivos
durante toda la vigencia del Fideicomiso.
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Clausula 15. Reemplazo dd Fiduciario.
Clausula 15.1. Renuncia del Fiduciario.

El Fiduciario podrd, mediando un preaviso al INTA de 30 dias corridos, renunciar a sus funciones sustituyendo su
mandato en otra sociedad seleccionada por e INTA, que reiina los requisitos establecidos por la Normativa Aplicable
para desempefiar dichafuncion..

Clausula 15.2. Inhabilitacion o Remocioén del Fiduciario.

El Fiduciario podra ser removido por justa causay previa intimacion cursada a Fiduciario para que este subsane los
incumplimientos en que hubiere incurrido, en un plazo no inferior a quince (15) Dias Habiles. Se entendera que existe
justa causa de remocién cuando el Fiduciario hubiere incurrido en grave incumplimiento de las obligaciones a su cargo
0 bien se encontrare inhabilitado para el gercicio de sus funciones. La remocion debera ser resuelta por la Asamblea de
Inversores.

Clausula 15.3. Designacion del Fiduciario Sucesor.

En cualquier caso de renuncia, inhabilitacién, remocion o cualquier otro supuesto de vacanciaen el cargo de Fiduciario,
el INTA propondra a una sociedad debidamente autorizada para actuar como fiduciario financiero en la Argentina,
dentro del plazo de treinta (30) Dias Habiles de producido dicho evento, la designacion de un nuevo fiduciario en
sustitucion del anterior. A tal efecto bastara la comunicacion fehaciente al Fiduciario predecesor de la designacién y
aceptacion del Fiduciario sucesor.

Clausula 15.4. Asuncion del cargo por € Fiduciario Sucesor.

La sustitucién del Fiduciario se hara efectiva una vez que se haya producido: (i) la designacién del Fiduciario Sucesor
conforme se mencionod anteriormente en esta Clausula 15, (ii) la aceptacién por parte del fiduciario sucesor de dicha
designaciéon que debera ser notificada al INTA, vy (iii) la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al fiduciario
sucesor. Hasta tanto no se cumplan los requisitos antes mencionados, € Fiduciario deberd continuar en gercicio de sus
funciones.

Clausula 15.5. Gastos.

Todos los gastos relacionados con la renuncia, inhabilitacién, o remocion del Fiduciario, € nombramiento del
Fiduciario sucesor y latransferencia del Patrimonio Fideicomitido a este Gltimo serédn acargo del Fideicomiso.

Clausula 16. Autorizacion dela Oferta Publica o Cotizacion.

Los Titulos y Certificados seran colocados en forma privada, no solicitandose la autorizaciéon para su colocaciéon a
través de oferta publica. La Asamblea de Inversores, previa opinién favorable del INTA, podra resolver solicitar la
autorizacion de oferta publica de acuerdo a la legislacion vigente en Argentina. En tal caso, la totalidad de los gastos
necesarios seran soportados por el Fideicomiso.

Clausula 17. Disolucién y Liquidacién del Fideicomiso.
Clausula 17.1. Derechos delos I nver sores.

Sujeto al cobro de sus créditos por parte de la totalidad de los acreedores del Fideicomiso, incluyendo aquellos cuyos
créditos se originen en honorarios o gastos contemplados en la Clausula 14, los Inversores tendran derecho a resultado
delaliquidacién del Fideicomiso en las condiciones previstas en la Clausula 5.2

Clausula 17.2. Supuestos de Disolucion.

El Fideicomiso sera disuelto en cualquiera de los casos que se describen a continuacion, cada uno de los cuales
constituye un “ Supuesto de Disolucion™:;

(8 En caso de imposibilidad de alcanzar €l objetivo de Produccion, por resolucion del Fiduciario, en funcién de la
opinion del Operador y con acuerdo del INTA, con la condicién de que se notifique a los Inversores mediante
publicacion por dos (2) dias en un diario de circulacion genera de la Provincia de Buenos Airesy en otro de circulacion
general del dreadeinfluenciade laEEA INTA Bordenave.
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(b) Se torne legalmente imposible para e INTA cumplir con sus obligaciones bagjo el presente Contrato de
Fideicomiso.

(c) Se produzca la expropiacion o cualquier acto de similar naturaleza de autoridad Nacional, Provincial o Municipal
gue afecte la totalidad o una parte significativa de los Activos;

(d) A lafechade vencimiento;

(e) Ante cualquier cambio en las normas impositivas que afecten o modifiquen la carga impositiva del Fideicomiso, o
bien ante la vigencia de nuevas normas legales o reglamentarias que impongan reglamentaciones de manera tal que, a
criterio del Fiduciario con la opinion favorable del INTA, se torne inconveniente la continuacion del Fideicomiso.

Clausula 17.3. Liquidacién del Fideicomiso. Distribucion.

Exclusivamente en caso de que ocurra o se verifique la existencia de cualquier Supuesto de Disoluciéon, €l Fideicomiso
entrard en proceso de disolucion. A partir de la disolucién, e Fiduciario actuara como liquidador e inmediatamente
comenzard aliquidar los Activos, con el asesoramiento del o los Operadores.

El liquidador cancelard los pasivos y entregard los activos y distribuird el resultado de la realizacion, aplicando las
siguientes reglas: (i) todos los Activos se entregaran en la forma que mas convenga a los Inversores segun lo determine
el Fiduciario; (ii) €l resultado de tales entregas se distribuira a los Inversores de acuerdo con la clausula 5.2; y (iii) en
caso de ser necesario y con opinion favorable del INTA y de la Asamblea de Inversores, se podran liquidar |os activos a
través de licitaciones privadas mediante: (1) enajenacion como unidad, (2) engjenacion singular de todos o parte de los
mismos, o (3) cualquier combinacion de ellas. Ni e Fiduciario, ni € INTA, ni el o los Operadores podran actuar como
adquirientes de los Activos durante €l proceso de liquidacion del Fideicomiso.

El Fiduciario, con la opinién favorable del INTA, podra convocar a una Asamblea de Inversores para tratar cualquier
tema no previsto en e presente Contrato de Fideicomiso, conforme se establece en el articulo 23 y concordantes de la
Ley N° 24.441 y modificatorias.

Clausula 17.4. Liquidador Sustituto.

El Fiduciario, con la opinion favorable del INTA, podra designar un liquidador sustituto.

Clausula 17.5. Retribucion por liquidacién.

El Fiduciario (o en su caso e Liquidador Sustituto) y el INTA continuaran percibiendo las retribuciones previstas para
cada uno de ellos en la Clausula 14 hasta la distribucion total de los Activos.

Clausula 18. Ley Aplicable. Solucion de Controversias.
Clausula 18.1. Ley Aplicable.

El presente Contrato de Fideicomiso se regira e interpretara por las leyes de la Republica Argentina.

Cléausula 18.2. Jurisdiccién. Solucion de Controver sias.

Toda divergencia entre e Fiduciario, € INTA y los Inversores relativa a la vaidez, interpretacion, cumplimiento o
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso serd sometida a decision, en forma exclusiva, del Tribunal de Arbitragje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires bgjo € sistema previsto en su reglamento para € arbitrgje de
amigables componedores.

Cléausula 19. Disposiciones Reglamentarias.
Clausula 19.1. Notificacionesentre el Fiduciario, € INTA y los I nver sores. Constitucion de domicilios especiales.

A todos los efectos legales derivados del Contrato de Fideicomiso, las notificaciones entre e Fiduciario, el INTA y los
Inversores deberan hacerse por escrito y remitirse por fax a la direccion abgjo indicada y sera valida a partir de su
recepcion (evidenciandose por la recepcion del “acuse de recibo” correspondiente o correo certificado) a los siguientes
domicilios:

Al Fiduciario:
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Bapro Mandatosy Negocios S.A.

Domicilio: Carlos Pellegrini 91 — 8° piso, Codigo Postal 1009
Tel: (5411) 5167-6099

Fax: (5411) 5167-6099 (int. 6088)

At.: Sr. Pablo A. Meilinger

O aguél domicilio constituido por €l Fiduciario mediante notificacion a INTA y alos Inversores en los términos de la
presente clausula 19.1.

Al INTA:

INTA

Domicilio: Rivadavia 1439 — Buenos Aires
Tel: (5411) 4338-4600

Fax: (5411) 4383-5090

At.: Sr. Jorge Fangio

O en la Cdle N° 16 nimero 674 (CP 7620), Balcarce, Provincia de Buenos Aires, para cuestiones especificamente
relacionadas con la operatoria del presente Contrato de Fideicomiso, o aquél domicilio congtituido por € INTA
mediante notificacion al Fiduciario y alos Inversores en los términos de la presente clausula 19.1.

A los Inversores. En los domicilios especiales constituidos en las respectivas Solicitudes de Suscripcion; o aquél
domicilio constituido por €l respectivo Inversor mediante notificacion a Fiduciario en los términos de la presente
cldusula19.1.

Clausula 19.2. M odificaciones.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo entre el Fiduciario y €l INTA en tanto no afecte disposiciones
substanciales relativas al Plan de Produccion y Estratégico y excepto que la modificacion pudiera afectar derechos
adquiridos de los Inversores. En cualquier otro caso, se requerira su aprobacion a la Asamblea de Inversores por
mayoria.

Las modificaciones surtirén efecto desde su aprobacion. Las modificaciones se publicaradn por dos (2) dias en un diario
de circulacién masiva en la Ciudad de Buenos Aires'y en otro de laregion.

Clausula 19.3. Alcance ddl Contrato.

El presente Contrato establece la totalidad de los derechos y obligaciones respecto del Fideicomiso Financiero Fondo
Ganadero, y reemplazan cualquier entendimiento, acuerdo o negociacion previa entre las partes respecto del mismo.
Clausula 19.4. Titulosy Subtitulos.

Los titulos y subtitulos del texto del presente Contrato, son utilizados para facilitar su referencia y no deberan ser
considerados alos efectos de interpretar el Contrato.

Clausula 19.5. Buena Fe Contractual. I nter pretacion del Ejercicio de Derechos. Divisibilidad.

a) Las Partes acuerdan que todas las disposiciones del Contrato seran interpretadas y cumplidas por las mismas de
buenafe.

b) Lafatao demoraen el gercicio por cualquiera de las partes de cualquier derecho, facultad o privilegio en virtud
del presente Contrato no se considerara una renuncia al mismo, ni tampoco €l gjercicio parcial de cualquier derecho,
facultad o privilegio impedira todo otro gercicio del mismo o €l gjercicio de todo otro derecho, facultad o privilegio en
virtud del presente Contrato. Los derechos y remedios aqui expuestos son acumulativos y no excluyentes de todo otro
derecho o remedio previsto por lalegislacion aplicable.

¢) La declaracion de nulidad, inoponibilidad, inaplicabilidad, invalidez o ineficacia de alguna disposicién del
Contrato, no afectara ni menoscabara de manera alguna, y no podré ser utilizada, opuesta 0 alegada por persona alguna
en contrade laplenavigencia, validez, eficacia, exigibilidad y oponibilidad de las restantes disposiciones del mismo.

15 de 44 15



Sitio Argentino de Produccién Animal

En prueba de conformidad, |as partes firman dos (2) ejemplares del Contrato, todos ellos de un mismo tenor y a un solo
efecto en (Lugar) alos 17 dias del mes de Diciembre de 2004.

Por el INTA Por Bapro Mandatos y Negocios SA.
Firma Firma:

Nombre: Jorge Fangio Nombre: Algjandro J. Sied

Cargo: Cargo: Apoderado
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ANEXO |
CARACTERIZACION DE LASVACAS

@ L as vacas deben tener garantia de prefiez para su segunda o tercera paricion.
(b) Deben tener al dialos andlisis sanitarios de rutina correspondientes.

(© No deben presentar lastimaduras, golpes. Deberan tener todos los érganos y/o partes del cuerpo. Sin

operaciones anteriores. Que puedan caminar.
(d) En lo que respecta alaraza, tamafio y conformacion, deberan tener €l visto bueno del Operador.

(e En € caso en que e Productor no acepte un lote ofrecido por e fondo, este seré ofrecido a otra personay €

Productor quedara a final de lalista de espera, pudiendo no obtener nuncalos animales.
) Deberén ser razas britanicas o sus cruzas para produccion de carne.
(9) En ninguin caso la vaca podra contar con menos del 70% del diente.

(h) Es condicion para recibir las vacas, que las mismas ingresen al fondo con un estado corporal adecuado,

(condicion corporal 2 0 mas en laescalade 5) y un estado reproductivo que garantice un servicio estacionado.
() No deben presentar trastornos en el sistema nervioso.

()] Las Vacas deberan ser aceptadas por € Productor antes de que selas lleven a campo.

CARACTERIZACION DE LOSTERNEROSA ENTREGAR
@ Mitad macho y mitad hembra de 160 kg de promedio.

(b) No deben presentar lastimaduras, golpes. Deberan tener todos los 6rganos y/o partes del cuerpo. Que puedan

caminar. Que puedan ver y alimentarse por si mismos.

(©) Deben ser hijos de las vacas propiedad del Fideicomiso. Deberaidentificarse con caravana.
(d) Razas briténicas y sus cruzas para produccion de carne.
(e Bien alimentados y sanos asimple vista.

()] No mas de 9 meses de edad.
(9) Sin trastornos en € sistema nervioso.

(h) En lo que respecta atamario y conformacién, deberan tener el visto bueno del Operador.
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ANEXO [l

MODEL O DE SOLICITUD DE SUSCRIPCION

DE TiTULOSDE DEUDA Y / O CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
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SOLICITUD DE SUSCRIPCION DE

TITULOSDE DEUDA /CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Fideicomiso Financiero Fondo Ganadero

BAPRO MANDATO NEGOCIOSS.A.
Fiduciario Financiero
Carlos Pellegrini N° 91, Piso 8°, Cadigo Postal 1009 Buenos Aires, Replblica Argentina

Solicitud de Suscripcion N°:
Lugar:
Fecha:

Hora:

NOMBRE Y APELLIDO/ DENOMINACION DEL SUSCRIPTOR: .......vvuiierieesieessssssesssesssssssssssssssssssssssssssssssons
IDENTIFICACION: ..ottt s sttt
TIPOY N° DE DOCUMENTO DE IDENTIDAD: .....ouviteieceeeeeeeeeeesseee s ssssssessssssssssssssses s ssns s ssssssse st sesssens
N°® DE SUSCRIPCION REGISTRAL: ...c.ouiiuieiecieeesessessessssess s ssess s sssssssss s s s sssssssssssssssses s sssesssssssesssnses

CUIT J CULL: oottt sttt s st

LUGAR Y FECHA DE NACIMIENTO: ...oooooeeeeeeeeeeeeeeieseeeeeseessessses s e ss st ess s ssess s ssssssssssens s sssssssssssassssnsnas

NACIONALIDAD: ...ocoooeveeeeeeeeeeeeeestees e esesssesseesssssssses s s s s s s ssses s e s s s e st s sessens s ssse s s sses s ssessns s ssens e

ESTADO CIVIL: cooveoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesees e sssessees s ss s es s ssssessesssessssesses s sssnssees s asssesssesssessssnssnsssnssssesseessasnsssnsean

DOMICILIO REAL: ....oooooeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeessseesaess s sessses s sses s sssesssesssesssssssesssessssssssessessasesssesssessssssssessasssessesnees

TELEFONO. .....oouivecvesieeessesisessses s st st
OCUPACION / ACTIVIDAD PRINCIPAL: ....oovvuiverieeeieeteciiessss s ssesssssssessssss s sssss s ssasssss s sssssssassssssns
DOMICILIO COMERCIAL / LABORAL: «...o.oucveeveeeeeseeeeseeesseessesssss s sss s sss s s ssss s ses s sssss s
TELEFONO COMERCIAL / LABORAL: «..o.oocveeeeeeeeeeseee et ssess s sss st sssss s sssssssss s sssss st sssssssnssanses

CORREQ ELECTRONICO: ..ottt iesessss et s bbb s bbb bbb s st

1. Los términos en mayuscula utilizados en esta Solicitud de Suscripcion, savo que esté expresamente definidos,
tendran el significado establecido en el Contrato de Fideicomiso.

2. Por lapresente (el “Suscriptor”) solicita irrevocablemente suscribir
( ) Titulos de Deuda / Certificados de Participacion del Fideicomiso Financiero Fondo
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Ganadero aun precio total de_ Terneros. Laintegracion de los Titulos y/o Certificados sera efectuada conforme se
encuentra previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la presente Solicitud de Suscripcion. Los pagos efectuados al
Inversor bajo € Contrato de Fideicomiso seran efectuados por €l Agente de Registro y Pago a través del Operador en
Terneros, en €l domicilio que éste notifique. Los pagos que deban ser efectuados en efectivo, como producto de la
liquidacion de los Terneros que correspondan de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso seran
transferidos a la Cuenta Corriente N° , Banco , Sucursal CBU a
reguerimiento expreso del Suscriptor.

3. El Suscriptor declara haber recibido una copia del Contrato de Fideicomiso y adherir en forma incondicionada e
irrevocable a cada una y todas de sus Clausulas. La presente Solicitud de Suscripcion sera vinculante entre las partes y
SUS respectivos sucesores.

4. No existen garantias ofrecidas por ninguna entidad financiera ni por el Fiduciario respecto de los resultados del
Fideicomiso Financiero.

5. El Suscriptor acepta que e méaximo de vacas de propiedad del Fideicomiso que cada Productor podré disponer en su
campo el primer afio del contrato sera de 350, mientras que el minimo sera de 50. Sin embargo, cada afio se podrén
agregar hasta un 30% adicional de animales, calculado sobre las vacas originales.

6. El Suscriptor aprueba la designacion del Sr. | | para que se desempefie como Operador en e marco del
Contrato de Fideicomiso, quien fuera propuesto por e INTA.

Por el SUSCRIPTOR

Firma:

Nombre:
Cargo:
Buenos Aires,
Recibido €
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ANEXO I11

CONTRATO DE OPERACION
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CONTRATO DE OPERACION

CONTRATO DE OPERACION celebrado en , Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina a los
diasddl mesde de 200

() entre Bapro Mandatos y Negocios S.A. (el “Fiduciario”), con domicilio en la calle Carlos Pellegrini N°

91, Piso 8°, Cadigo Postal 1009, Buenos Aires, representado por los Sefiores y
, ho a titulo persona sino en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero
Fondo Ganadero (el “Fideicomiso”), asesorado técnicamente por el Instituto Nacional de Tecnologia
Agropecuariaen €l marco del referido Fideicomiso, por una parte; y

(i) con domicilio en lacalle N° , Piso ) ( )
, representado por el Sefior (e “Operador”), por laotra parte.

CONSIDERANDO:

(i) que, € Fiduciario y € INTA celebraron un contrato de Fideicomiso Financiero con fecha , con
relacion ala constitucion del Fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso Financiera”);

(i) que e Fiduciario, con la opinion favorable de INTA, y la aprobacién expresa de los Suscriptores de los Titulos de
Deuda y Certificados de Participacion del Fideicomiso Financiero, han invitado a Operador a actuar por si como
Operador del Fideicomiso y éste ha aceptado actuar en tal capacidad, conforme a los términos y condiciones
establecidos en €l presente, € Contrato de Fideicomiso y su Plan de Produccion y Estratégico;

(ii1) que & Operador cuenta con laidoneidad necesaria para, y tiene una vasta experiencia en, la operacion y manejo del
negocio ganadero;

En virtud de |o hasta aqui expuesto, |as partes acuerdan el siguiente CONTRATO DE OPERACION:

Clausula 1. Definiciones.

Todos los términos cuya primera letra figura en mayUscula en € presente Contrato, salvo que inicien una oracion,
constituyan un nombre propio o se encuentren especificamente definidos, tendran €l significado que se les asigna en €
Contrato de Fideicomiso Financiero. Los términos definidos comprenderén tanto el singular como el plural.

Clausula 2. Vigencia.

Este Contrato de Operacion se extendera mientras dure la vigencia del Contrato de Fideicomiso Financiero.

Clausula 3. Derechosy Obligaciones del Operador.

Cléusula 3.1. Consideraciones Gener ales.

Las obligaciones generales del Operador son:

(@) Desarrollo del Plan de Produccién y Estratégico. El Operador sera responsable de realizar el mangjo integral de
los vacunos del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso Financiero, de este Contrato de Operacion y
de las instrucciones recibidas periddicamente del Fiduciario y del INTA. Una vez en vigencia, € Operador sera

informado inmediatamente de cualquier modificacion a Contrato de Fideicomiso Financiero y al Plan de inversion, de
Produccion y estratégico.

(b) Estandares de idoneidad, diligencia y cuidado. El Operador proveera sus servicios bgjo €l presente Contrato de
Operacion con el nivel de idoneidad, diligenciay cuidado que se espera de un buen hombre de negocios con idoneidad
y experienciaen el manejo del negocio ganadero.

Clausula 3.2. Obligaciones Particulares.

El Operador deber&
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(@) Verificar laaptitud del ganado vacuno aportado por los Fiduciantes del Fideicomiso Financiero para su aplicacion
alos Contratos de Capitalizacion, en relacion con las actividades y operaciones del Fideicomiso y en funcion del Plan
de Produccién y Estratégico.

(b) Emplear sus mejores esfuerzos para que de los Contratos de Capitalizacion resulten los productos ganaderos de
acuerdo con el Plan de Produccion y Estratégico.

(c) Redlizar, de ser necesario, actividades de comercializacién tales como e contacto y negociacién de contratos de
compraventa, negociacién de precios, compra, venta e intercambio de ganado con posibles productores, documentacion
y facturacion, por cuentay orden del Fideicomiso Financiero.

(d) Registrar la marca del Fideicomiso en €l registro de marcas y sefidles de la Provincia de Buenos Aires. Marcar,
sefialar y caravanear la Hacienda del Fideicomiso.

(e) Emplear précticas adecuadas para la prevencion y el tratamiento de enfermedades que afecten a ganado del
Fideicomiso y/o sujeto a Contratos de Capitalizacion.

(f) Controlar el crecimiento y el buen estado de los animales del Fideicomiso Financiero y sujeto a Contratos de
Capitalizacion.

(g) Actuar en nombre del Fiduciario y por cuenta del Fideicomiso en los términos y alcances de |os poderes otorgados
por el Fiduciario en relacién a desempefio de los derechos y deberes del Operador.

(h) Encargarse de la Rendicion de Cuentas. A pedido del Fiduciario y por cuentay orden de éste, efectuara los pagos
gue deban realizarse bajo el Contrato de Fideicomiso Financiero.

(i) Dentro de los quince (15) dias posteriores al Ultimo dia de cada trimestre calendario, proveer al INTA un detallado
reporte acerca del desarrollo del Plan de Produccién y Estratégico durante ese término, incluyendo a modo enunciativo
un informe sobre la evolucion del manejo del rodeo y actividades ganaderas y sobre condiciones que afectaron o
puedan afectar a Plan de Produccion y estratégico.

(1) Mantener informado al Fiduciario y a INTA de toda regulacién gubernamental pertinente en la medida que esta
afecte o puedallegar a afectar el manegjo y/o rendimiento del ganado vacuno afectado alos Contratos de Capitalizacion.

(k) Llevar registros contables por separado para el negocio en el cual se efectlien entradas compl etas que reflgjen todas
las actividades y operaciones realizadas por el Operador en el cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Contrato de Operaciéon. EI Operador cooperard con € Fiduciario en cualquier auditoria de los libros y registros
contables o del desempefio del Operador conforme el presente Contrato de Operacion. Ante el vencimiento o extincion
anticipada del presente contrato, los librosy registros contables, a opcién del Operador, seran llevados y mantenidos por
€l Operador durante diez afios a partir de lafecha de dicho vencimiento o extincién anticipada.

() Redlizar controles mensuales para asegurar y mantener la calidad y cantidad del ganado vacuno afectado a los
Contratos de Capitalizacion.

(m) Suministrar a Fiduciario toda clase de informes sobre la operacion de los Activos segln lo descripto en la clausula
5 del presente; el Operador en todo momento cumplira con las directivas razonables impartidas por el Fiduciario y €l
INTA. El Fiduciario recibira todos los informes mensuales sobre las operaciones del negocio llevadas a cabo por €l
Operador y tendra derecho a tener un consultor independiente designado para redlizar andlisis informales con €l
Operador. El Operador celebrard una reunion cada tres meses con el Fiduciario, la cual, a discrecion de éste, podra ser
en forma personal o viatelefonica, con € fin de analizar informacién técnica o de cualquier otra indole relacionada con
la operacién delos Activos.

(n) Asistir a INTA en la presentacion de todas las proyecciones y estimaciones referidas a los requerimientos
financieros del negocio y a la marcha del Plan de inversién, de Produccion y Estratégico, respetando la estructura de
costos contemplada en este y realizando cuanto otro informe le sea requerido a tal efecto por e INTA a través del
Fiduciario.

(0) Suscribir los Contratos de Capitalizacion con los Productores.
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(p) Efectivizar las Distribuciones en los términos del Fideicomiso Financiero, previa conformidad expresa del
Fiduciario, ofreciendo alos Beneficiarios que asi |o solicitaran el servicio de venta de Terneros.

(q) Gestionar la venta de los Terneros que correspondan al Fiduciario en concepto de honorarios por su gestion de
acuerdo alo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Clausula 3.3. Cumplimiento de las Obligaciones.

Al cumplir con sus obligaciones conforme a presente Contrato el Operador deberé:

(8 Cumplir con las directivas del Fiduciario. En todo momento cumplird (o requerirael cumplimiento por parte de sus
contratistas, subcontratistas, empleados, invitados, o visitantes) de todas las directivas razonables del Fiduciario;

(b) En todo momento cumplira con (0 reguerira € cumplimiento por parte de sus contratistas, subcontratistas,
empleados, invitados, o visitantes):

(i) Todas la leyes, normas, reglamentos, permisos, aprobaciones, consentimientos, érdenes, sentencias, decretos,
mandatos judiciales o acuerdos de o con cualquier autoridad gubernamental, incluyendo, sin limitaciones, agquellas
relacionadas con €l manejo y la practica ganadera; y

(if) Todos los requisitos, relacionados con cualquier aspecto de:

D LosActivos
2 L os derechos del Fideicomiso Financiero sobre los Activos

(©) Utilizar sus mejores esfuerzos para obtener consentimientos, autorizaciones, aprobaciones u ordenes de
cualquier Tribunal o autoridad u organismo gubernamental necesarios para cumplir con sus obligaciones conforme al
presente contrato y a Contrato de Fideicomiso Financiero;

(d) Informar sobre Acciones Legales. Siempre que tenga conocimiento al respecto, debera informar a Fiduciario de
cualquier accion judicia o procedimiento amenazado o comenzado contra el Fiduciario o el Fideicomiso en relacion
con los Activos, los productos ganaderos o € presente contrato.

Clausula 3.4. Contratacion de Contratistas.

El Operador podra, de resultar necesario y contando con la opinion favorable de INTA, subcontratar con terceros a su
exclusivo cargo la gjecucion de determinadas tareas o el cumplimiento de determinadas obligaciones asumidas bajo este
Contrato de Operacion.

Cléusula 3.5. Actividades Prohibidas.
El Operador no podr&:

(@) Redlizar cuaquier acto en contravencién (i) del Contrato de Operacion, (ii) € Contrato de Fideicomiso Financiero,
o (iii) lasinstrucciones recibidas del INTA o e Fiduciario.

(b) Delegar en terceros el cumplimiento de las obligaciones que este Contrato pone a su cargo, sin € previo
consentimiento escrito del Fiduciario.

(c) Poseer propiedades del Fideicomiso.
Clausula 3.6. No Competir.

El Operador debera dedicar €l tiempo necesario para € cumplimiento de sus obligaciones establecidas en € presente
Contrato de Operacion.

El Operador no podra de ningiin modo, ya sea directa o indirectamente, ser propietario, principal accionista o de alguna
otra forma gjercer control sobre, o estar a cargo de la administracién o manejo de, fondos de inversién directa o
cualquier otro vehiculo de inversién que compitan con € Fideicomiso Financiero, o con objetivos de inversion idénticos
o similares a los del Fideicomiso, sin € previo consentimiento escrito del Fiduciario y del INTA. Sin perjuicio de las
limitaciones establecidas mas arriba en este parrafo, el Operador podra ser propietario, principal accionista o de alguna
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otraforma gjercer el control sobre empresas dedicadas a negocio ganadero y podra realizar cual esquiera transacciones
en relacion atales empresas.

Clausula 4. Responsabilidad del Operador.

Se interpretara que |os actos realizados por e Operador en cumplimiento de sus deberes y funciones han sido decididos
conforme con su leal saber y entender de acuerdo con sus conocimientos profesionales y técnicos y que, por lo tanto,
SUS consecuencias seran por cuentay riesgo de la Asamblea de Inversores, sin responsabilidad alguna para el Operador.

El Operador solo sera responsable bgjo el presente Contrato de Operacion por los dafios y perjuicios que fueran
consecuencia de su actuacion dolosa, o cuando haya incurrido en culpa grave en e cumplimiento de sus funciones y
deberes.

Seran obligaciones del Operador, la defensay conservacion del Patrimonio Fideicomitidos. El Operador informardala
brevedad posible de cualquier hecho o circunstancia que pudiera afectar adversamente el Patrimonio Fideicomitido y
tomara prontamente todas las medidas conservatorias y de defensa que resultaren convenientes, sin perjuicio de las que
el Fiduciario pudieratomar.

Clausula 5. Informes.
Clausula 5.1. I nformes mensuales.

Dentro de los diez (10) dias posteriores a la finalizacion de cada mes, que no sea € Gltimo mes de cualquier trimestre
calendario, el Operador presentaraa Fiduciario un informe dando cuenta de las operaciones durante €l mes anterior.

Dicho informe incluird cualquier actividad o hecho importante que afecte los Activos y la Rendicion de Cuentas con
relacién a cualquier pago efectuado en nombre del fiduciario.

Clausula5.2. Informes Trimestrales.

Dentro de los quince (15) dias posteriores a la finalizacién de cada uno de los trimestres de cada afio, el Operador
presentara al Fideicomiso un resumen de las actividades y operaciones para €l trimestre, €l cual incluya € trabajo
realizado, entregas y recepciones, y las obligaciones de comercializacion si le fueran solicitadas conforme a presente
contrato, todos los gastos abonados para la cuenta del administrador, cualquier condicién o hecho que sustancialmente
afectael valor de cualquierade los Activosy cualquier otro punto requerido en forma razonable por el Fiduciario.

Clausula 5.3. Infor mes especiales.

El Fiduciario podra en cualquier momento y en forma periddica solicitar al Operador que presente un informe especial
con relacion a cualquier cuestion vinculada con la administracion de los Activos o la produccion de los productos
ganaderos. Los informes especiales preparados por € Operador no tendran un honorario adicional para € Fiduciario,
pero cualquier gasto incurrido en forma razonable por €l Operador en relacion con dichos informes sera para la cuenta
del Fideicomiso.

Clausula 5.4. Hechos I mportantes.

El Operador informara inmediatamente al Fiduciario de cualquier hecho conocido o que se torne de su conocimiento, €
cua resulte o resultare en una desviacion del Contrato de Fideicomiso Financiero y consultara con el Fiduciario y el
INTA sobre los efectos de |o antedicho y cualquier accidn a ser tomada al respecto.

Clausula 5.5. Auditorias Especiales.

El Fiduciario podra en cualquier momento y en forma periddica contratar personas para llevar a cabo una auditoria
especial de cualquier informe presentado por el Operador conforme al presente Contrato. Cualquier auditoria serd para
la cuenta del Fideicomiso y sera realizada de tal manera que limite razonablemente la desviacion de las operaciones del
Operador y su negocio.

Clausula 5.6 Presentaciones a los | nver sores.

El Fiduciario podra en forma periédica pero no més de dos veces a afio solicitar a Operador que realice una
presentacion a los Inversores con respecto a cumplimiento de las obligaciones del Operador conforme a presente
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Contrato. Cada presentacion cubrira aquellos detalles y estara vinculada con aquel periodo que el Fiduciario pueda
solicitar en forma razonable. Cada presentacion sera realizada en €l lugar requerido por el Fiduciario con reembolso de
los gastos de transporte directos y razonables.

Clausula 6. Honorariosy Gastos del Operador.

() El Operador percibira del Fideicomiso la suma anual por todo concepto correspondiente al 1% de la Hacienda
manejada bajo el Contrato de Capitalizacion que hubiera suscripto, en Terneros.

(b) Tales sumas serén pagadas en forma anual vencida hasta la Fecha de Vencimiento del Contrato de Capitalizacion,
inclusive.

Clausula 8. Renuncia del Operador.

(8 Sujeto a la designacion de un Operador sucesor aprobado por la Asamblea de Inversores, € Operador podra
renunciar en cualquier momento dando previa notificacién escrita a Fiduciario. Una vez designado el operador
sustituto, éste sucedera legalmente al Operador en todos lo derechos, poderes, privilegios y obligaciones, (i) Una vez
transcurridos ciento ochenta (180) dias desde la notificacion de la renuncia a Fiduciario o (ii) una vez designado el
operador sustituto, lo que ocurra primero, y € Operador renunciante quedara liberado de todos sus derechos y
obligaciones bajo e Contrato de Operacion.

(b) El Operador sera responsable de cualquier dafio o perjuicio causado a Fideicomiso motivado en la interrupcién de
sus deberes 'y obligaciones bagjo este Contrato de Operacion.

Cléusula 9. Rescision.
Clausula 9.1. Supuestos de Rescision. Consecuencias.

Cada uno de los siguientes supuestos constituyen un supuesto de rescision del presente Contrato de Operacion.

(8 En caso de que & Operador incumpla cualquiera de sus obligaciones bajo € Contrato de Operacion y no subsane
tal incumplimiento dentro de los sesenta (60) dias, contados a partir de la recepcion de una notificacion del Fiduciario
intimando la subsanacién de tal incumplimiento, entonces € Fiduciario e INTA tendran el derecho a rescindir este
Contrato de Operacién mediante notificacién a Operador; surtiendo efectos desde la fecha en que la notificacion sea
recibida

(b) En caso que e Operador incumpliera en forma generalizada sus obligaciones asumidas con terceros o, en cualquier
otra forma, evidenciare un estado de cesacion de pagos o de incumplimiento generalizado de pagos, ya sea cierto o
potencial, o admitiere por escrito su inhabilidad de pagar sus deudas, 0 se presentase solicitando su concurso preventivo
0 su propia quiebra, o esta fuera solicitada por cualquier persona y no levantada en la primera oportunidad procesal
disponible, entonces, en cualquiera de estos supuestos este Contrato de Operacion quedara rescindido automaticamente
desde el dia en que tales supuestos ocurran.

Clausula 9.2. Indemnizacion.

Una vez rescindido el Contrato de Operacion por cualquiera de los supuestos contemplados en la cldusula2 y 8.1, €l
Operador no tendra derecho a reclamar compensacion ni indemnizacion alguna del Fideicomiso, sus Inversores, €
Fiduciarioo el INTA.

Cléausula 10. Fuerza Mayor.
Cléausula 10.1. Demora o I ncumplimiento.

Ninguna parte sera responsable por incumplimiento o demora en el cumplimiento del presente s la causa de dicho
incumplimiento 0 demora se encontrara fuera o més alla del control razonable de la parte incumplidora (incluyendo
pero sin derogar de la generalidad de lo atendido: incendio, inundacion, terremoto, erupcion volcanica, desordenes
publicos, disturbios, guerra, embargos, etc.). Para los propdsitos de la presente clausula, la solvencia de una parte sera
considerada dentro del control razonable de la misma. Asimismo, nada de lo mencionado en la presente Cléusula

26 de 44 26



Sitio Argentino de Produccién Animal

eximira del pago de cualquier suma adeudada o que se adeudare conforme al presente contrato cuando la obligacion de
pagar surja antes de que ocurra cualquier hecho de fuerza mayor.

Clausula 10.2. Suspension del Cumplimiento limitada.

Cualquier suspensiéon del cumplimiento a causa de la presente Clausula se limitard a periodo durante el cual exista el
hecho de fuerza mayor.

Clausula 10.3. Natificacion.

La parte que alegue caso fortuito tan pronto como sea posible y en cualquier supuesto dentro de un plazo que no supere
los diez (10) Dias Habiles con posterioridad a hecho que produjo e incumplimiento notificara ala otra parte al respecto
y suministrara toda lainformacién disponible detallando la causa 0 supuesto y dara una estimacion del tiempo requerido
para subsanar dicho incumplimiento (si se considera que se puede practicar dicho recurso). El incumplimiento en la
notificacion no le permitira ala parte alegar que el supuesto se debid a un hecho de fuera mayor. La parte que reciba la
notificacion anteriormente mencionada notificara, dentro de los catorce (14) Dias Hébiles, ala otra parte expresando si
acepta que existe una situacion de fuerza mayor.

Clausula 10.4. Obligaciones Anteriores.

Ninguna situacion de fuerza mayor conforme a la presente Clausula eximira a la otra parte de cualquier obligacion
conforme a presente Contrato, la cual se relacione con un periodo anterior a la existencia de la situacion de fuerza
mayor y haya surgido o se haya asumido con anterioridad a la existencia de |a situacion de fuerza mayor.

Clausula 11. Ley Aplicable. Divergencias.
Clausula 11.1. Ley Aplicable.

El presente Contrato de Operacion serige e interpretara por las leyes de la Republica Argentina.

Cléusula 11.2. Jurisdiccién. Soluciéon de Controver sias.

Toda divergencia entre el Fiduciario, INTA y el Operador relativa a la validez, interpretacion, cumplimiento o
incumplimiento del Contrato de Operacion sera sometida a decision, en forma exclusiva, del Tribunal de Arbitrgje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires bgjo € sistema previsto en su reglamento para € arbitrgje de
amigables componedores.

Clausula 12. Disposiciones Complementarias

Clausula 12.1. Relacion entrela Partes

Este Contrato de Operacion no sera interpretado como constituyendo un acuerdo asociativo o joint venture entre las
partes.

Clausula 12.2. Natificacionesentre el Fiduciario, €l INTA y el Operador. Constitucién de domicilios especiales.

A todos los efectos legales derivados del Contrato de Operacion, las notificaciones entre el Fiduciario, INTA y €l
Operador deberan hacerse por escrito y remitirse por fax (conservando la constancia de envio) o correo certificado, alos
siguientes domicilios especiales

(@ Al Fiduciario

Bapro Mandatosy Negocios S.A.

Domicilio: Carlos Pellegrini N° 91, Piso 8°, Cadigo Postal 1009, Buenos Aires.

Tel: (5411) 5167-6099

Fax: (5411) 5167-6099 (int. 6088)

At.: Sr. Pablo A. Meilinger

O aquél domicilio constituido por € Fiduciario mediante notificacion a INTA y a Operador en los términos de la
presente clausula 12.2.

(b)  AIINTA

Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria
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Domicilio:
Tel.:

Fax:

At.: Sr.

O aquél domicilio constituido por el INTA mediante notificacion a Fiduciario y a Operador en los términos de la
presente clausula 12.2.

(© Al Operador

Domicilio:
Tel.:

Fax:

At.: Sr.

O aquél domicilio constituido por el Operador mediante notificacién al Fiduciario y a INTA en los términos de la
presente clausula 12.2.

Cléusula 12.3. M odificaciones.

El presente Contrato de Operacion podra ser modificado por acuerdo escrito entre el Fiduciario y € Operador, con la
previa opinion favorable del INTA.

Clausula 12.4. Titulosy Subtitulos.

Los titulos y subtitulos del texto del presente Contrato de Operacion, son utilizados para facilitar su referenciay no
deberén ser considerados a los efectos de interpretar el Contrato de Operacion.

Clausula 12.5. Buena Fe Contractual. I nterpretacion del Ejercicio de Derechos. Divisibilidad.

Las partes acuerdan que todas las disposiciones del Contrato de Operacion serén interpretadas y cumplidas por las
mismas de buenafe.

@ Falta o demoraen el gercicio por cualquiera de las partes de cualquier derecho, facultad o privilegio en virtud
del presente Contrato de Operacion no se considerara una a renuncia a mismo, ni tampoco el gercicio parcia de
cualquier derecho, facultad o privilegio impedira todo otro gercicio del mismo o € gercicio de todo otro derecho,
facultad o privilegio en virtud del presente Contrato de Operacion. Los derechos y remedios aqui expuestos son
acumulativos y no excluyentes de todo otro derecho o remedio previsto por lalegislacién aplicable.

(b) La declaracion de nulidad, inoponibilidad, inaplicabilidad, invalidez o ineficacia de alguna disposicion del
Contrato de Operacion, no afectard ni menoscabara de manera alguna, y no podré ser utilizada, opuesta o alegada por
persona alguna en contra de la plena vigencia, validez, eficacia, exigibilidad y oponibilidad de las restantes
disposiciones del mismo.

Clausula 12.6. Impuestos.

Las partes acuerdan que el impuesto de sellos que eventualmente se aplique a los contratos que se celebren o0 a la
documentacién relativa a desarrollo de las actividades relacionadas con € presente Contrato de Operacion sera
soportado por ambas partes en partes iguales. Asimismo, las partes declaran que cada una de €llas se hara cargo del
impuesto alas ganancias que se aplique acadaunade ellas.

En prueba de conformidad, las partes firman dos (2) ejemplares del Contrato de Operacion, todos ellos de un mismo
tenor y aun solo efecto.

POR BAPRO NEGOCIOSY MANDATOS SA. (FIDUCIARIO)
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POR

Nombre:

Cargo:
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(OPERADOR)
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ANEXO A

SELECCION DE LOSPRODUCTORES
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SELECCION DE LOSPRODUCTORES
Los parametros que el Operador deberd tener en cuenta para seleccionar alos Productores son los siguientes:

- Que el Productor no posea malos antecedentes comerciales. Se debera poseer 3 (tres) buenas referencias de
instituciones o empresas 0 comercios locales de marcada trayectoria.

- Tendran prioridad los j6venes productores agropecuarios gque vivan en el campo 0 cuyos ingresos dependan en
su mayoria de la explotacién agropecuaria.

- También podran ser Productores aquellos que posean una deuda que no comprometa la continuidad del campo
y que aporten sus vacas a fondo.

- L os Productores deberan aceptar las visitas de control por parte del operador asi como estar dispuestos a recibir
€l asesoramiento y la capacitacion del INTA.

- El INTA dard opinion en todos los casos de seleccion.
- El Productor deberatener la posibilidad y capacidad de llevar un control de los animalesy su negocio.

- Se debera condicionar € contrato a garantias de satisfaccion, las cuales podran consistir en una o combinacién
delas siguientes:

Avales personales
Avales de terceros solventes

Garantias de | as acciones

O O o o

Hipotecas

Que € Productor tenga potencial supervision del campo y de las instalaciones.
- Andlisisde lasituacion del contrato o estructuradel campo donde se realizara el proceso productivo

- Deberan también tener cierta predisposicién para € trabajo en grupo, con metodologias tipo Cambio Rural de
INTA.
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ANEXO B

SELECCION DE LOS OPERADORES
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SELECCION DE LOS OPERADORES

El o los Operadores seran contratados por el Fiduciario, siempre que éste cuente con la opinién favorable previa de
INTA, y la aprobacion expresa de la Asamblea de Inversores o de los Inversores en forma individual de acuerdo a lo
expresamente manifestado a través de la Solicitud de Suscripcion, para cada Contrato de Capitalizacion.

En todos los casos, € o los Operadores contratados deberan poseer probada experiencia en € desarrollo del negocio
ganadero, en su administracion, supervisién y manejo de hacienda, ya que €l éxito de las inversiones dependera en gran
medida de la habilidad del Operador en desempefiar sus deberesy obligaciones.

La posibilidad de existencia de derechos personales para la explotacion ganadera conlleva el riesgo de incumplimiento
por parte de las contrapartes.

De comprobarse este tipo de hechos, € Fiduciario tendra la exclusiva y total facultad de rescindir el contrato con ese
Operador, asignandole latarea arealizar a un nuevo Operador, previamente acordado con INTA.
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ANEXO IV

CONTRATO DE CAPITALIZACION DE CRIA
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CONTRATO DE CAPITALIZACION DE CRIA

Entre , Operador del Fideicomiso Financiero Fondo Ganadero (en adelante €l “ Operador”) por una
partey (en adelante “El Productor”) por la otra parte, se conviene en celebrar e presente contrato
de capitalizacién de vientres vacunos, que se regira por las siguientes clausulas:

Antecedentes:
(@ Que, con fecha __ de de 2004, suscribié Titulos de Deuda en € marco del Fideicomiso
Financiero Fondo Ganadero celebrado con fecha _ de de 2004, y suscripto por Bapro Mandatos y Negocios

S.A. como Fiduciario Financiero y el Centro Regional Buenos Aires Sur del Instituto Nacional de Tecnologia
Agropecuaria (INTA) como Asesor Técnico y Encargado de la Extensién (el “Fideicomiso Financiero”).

(b) Que, en virtud de dicha suscripcién, transfirid la propiedad fiduciaria a favor del Fideicomiso
Financiero Fondo Ganadero de cabezas de ganado.
(¢) Que, con fecha el Fiduciario del Fideicomiso Financiero suscribié con un Contrato de

Operacion afin de asignarle las tareas de organizacion, administracion y gestion de la Hacienda del Fideicomiso.

(d) Que, conforme se establece en el Contrato de Fideicomiso Financiero y de Asistencia Técnica, y en el Contrato de
Operacion, el Operador tiene a su cargo la suscripcién de Contratos de Capitalizacion de Cria con € propésito de llevar
adelante € proceso productivo conforme € Plan de Produccién y Estratégico (tal como es definido en el Contrato de
Fideicomiso Financiero y de Asistencia Técnica), a fin de aplicar su rendimiento a la cancelacion de los Titulos de
Deuda y Certificados de Participacion emitidos con motivo del Contrato de Fideicomiso Financiero y de Asistencia
Técnica.

Clausula Preliminar: Definiciones

Los términos en mayuscula utilizados en e presente Contrato de Capitalizacion tendrén e significado que le es
atribuido en e Contrato de Fideicomiso Financiero excepto aguellos definidos en e presente Contrato de
Capitalizacion, que en cuyo caso tendran el significado atribuido en el presente Contrato de Capitalizacion.

Clausula 1. Obligaciones del Operador.

Clausula 1.1. Ingreso de Vientres.

El Operador ingresara a Campo con vacas con garantia de prefiez (el “Ganado Ingresado”). El rodeo esta libre
de vacas vigjas y rechazos, los cuales contaran con garantia de sanidad. Las mencionadas vacas cuentan con doble
caravanaidentificatoria

Clausula 1.2. Ingreso de animales.

Clausula1.2.1. Toros.

El Productor proveeralos toros, con las garantias de sanidad correspondientes, necesarios para el servicio de las vacas, a
razon del cuatro por ciento (4%) sobre la totalidad de las mismas. El 100% de los toros serén aportados por €l
Productor.

Clausula 1.2.2. Vacas.

El Productor se comprometera a entregar una cantidad fija de terneros, que en ninglin caso superara los 0,34 terneros /
afo / vaca.

Cléausula 2. Obligaciones ddl Productor
Clausula 2.1. Aportes

El Productor aportara (i) e campo integrado por una superficie de _ hectareas compuesta por los lotes  del
establecimiento denominado , ubicado en la localidad de , Partido de , Provincia de Buenos Aires
(el “Campo”), y (ii) € pastoreo necesarios para la adecuada alimentacién de los animales (vacas, toros, procreos).
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Tendra a su cargo la guarda 'y € cuidado de la Hacienda. Serd el responsable en caso de emergencia por sequia o
inundacion.
Clausula 2.2. Reproduccion

El Productor seré responsable del manejo reproductivo, con servicio estacionado en no més de tres meses.

Clausula 2.3. Muertey Seguros

El Productor es responsable frente al Fideicomiso por la muerte o incapacidad para llevar adelante la reproduccion y
cria del Ganado Ingresado. Al efecto, presentard un aval como garantia de cumplimiento de esta obligacion, el cual
debera contar con la expresa conformidad de INTA. No obstante ello, el Productor es responsable con todo su
patrimonio por las obligaciones contraidas en virtud del presente articulo.

El Productor contratard y mantendrd vigente durante toda la duracién del presente Contrato de Capitalizacion siempre
gue existan y resulte razonable hacerlo, los seguros que cubran los riesgos habituales que pueda sufrir el Ganado
Ingresado. El pago de las primas de cada una de las pdlizas de seguros contratadas, juntamente con la totalidad de los
gastos que origine la contratacién de cada una de ellas seran soportados exclusivamente por € Productor.

Cléusula 2.4. Mantenimiento

El Productor se obliga a tener en buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento las mejoras que afecten a
presente Contrato de Capitalizacion (pasturas, corrales, alambrados, molinos y aguadas, etc.), contando a su vez con la
supervision del Operador.

Cléusula 2.5. Condicion

Es condicién para ser Productor ser titular de Certificados de Participacion del Fideicomiso Financiero Fondo
Ganadero.

Clausula 2.6. Marcas

Cada vez que haya reposicién o muertes hay canje o aportes de animales que deben ser marcados con la marca del
Fideicomiso. El Fiduciario deberd ser notificado atal efecto.

Clausula 2.7. Reposicion

El Productor debera reponer las vacas muertas o incapaces para llevar adelante la reproduccion y cria de los animales
entregados en capitalizacion. Las vacas que sean del Productor seran marcadas con la marca del éste, mientras que las
gue entren serén marcadas con lamarca del Fideicomiso.

Clausula 2.8. Gastos veterinarios

La totalidad de los gastos que demande la administracion, cuidado y atencion del Ganado Ingresado objeto de este
Contrato de Capitalizacion, seran soportados por el Productor, incluyendo a titulo giemplificativo y no limitativo la
compra de vacunas, drogas, tratamientos veterinarios, etc.

Clausula 2.9. Entrega de Terneros.

Clausula 2.9.1. Cantidad. Calidad.

El Productor debera entregar como maximo por afio 0,34 terneros por Vaca recibida. Cada ternero nacido vivo sera
caravaneado por el Productor, a efectos de su individualizacién con una Serie. La cantidad exacta a entregar sera
informada anualmente por € Fiduciario, con el asesoramiento técnico de INTA a Productor por intermedio del
Operador, sumando a la cuota anual de Titulos de Deuda, los gastos del Fideicomiso y de los impuestos que debera
afrontar. En caso que el rendimiento de Terneros en un afio arroje un valor con decimales, el Fiduciario podra requerir
al Productor a efectos del pago de los Titulos y Certificados, solamente el nimero entero de Terneros

El Productor entregara Terneros que redinan las siguientes caracteristicas:

@ Mitad macho y mitad hembra de 160 kg de promedio.
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(b) No deben presentar lastimaduras, golpes. Deberan tener todos los érganos y/o partes del cuerpo. Que

puedan caminar. Que puedan ver y alimentarse por si mismos.
(©) Deben ser hijos de las vacas propiedad del Fideicomiso. Deberaidentificarse con caravana.
(d) Razas britanicas y sus cruzas para produccion de carne.
(e Bien aimentados y sanos asimple vista.
()] No mas de 9 meses de edad.
(9) Sin trastornos en el sistema nervioso.
(h) En lo que respecta a tamario y conformacién, deberan tener el visto bueno del Operador.

Clausula 2.9.2. Retraso en la entrega.

Si el Productor no entrega la cantidad y calidad de Terneros dentro de los 4 meses desde la fecha en que el Fiduciario le
solicitd el pago, entrard en mora'y en forma automatica debera devolver 2 (dos) Terneros adicionales por cada uno que
no haya entregado por afio.

Clausula 2.10. I nspecciones

El Operador, concurrira @ Campo del Productor para constatar la explotacion y el fiel cumplimiento del presente
Contrato de Capitalizacion, todas las veces que lo considere oportuno y necesario. El Productor aceptay garantiza al
Operador €l libre acceso a Campo de su propiedad con € propdsito de facilitar las inspecciones.

Clausula 2.11. Capacitacion

El Productor debera sumarse ala capacitaciones que el INTA considere pertinentes.

Clausula 2.12. Reemplazosy rechazos

Las vacas vacias y los toros vigjos seran reemplazados por vacas prefiadas y toros sanos respectivamente. Cada uno de
los reemplazos deberéa ser autorizado fehacientemente por €l Operador. Los reemplazos seran a cargo del Productor. En
€l caso de las vacas |os rechazos pasaran a propiedad del Productor.

Clausula 2.13. Recambios

L os recambios seran alos quince (15) dias de realizado €l tacto y de revisados los toros.

Clausula 2.14. Responsabilidad Civil

La responsabilidad civil por cualquier causa quedard a cargo del Productor (gf: hacienda en ruta, etc.). El Productor
contratara los seguros que correspondan al efecto.

Clausula 2.15. Moray Penalizaciones.

Si e Productor no cumple con el Contrato de Capitalizacién €l Operador deberd, por indicacion del Fiduciario y la
opinién favorable de INTA, retirar la totaidad de las Vacas ddd Campo y e Fideicomiso podra cobrar €l
incumplimiento con las utilidades del Certificado de Participacion tomado en garantia, hasta que el incumplimiento sea
saldado. Ademas, €l Productor podra ser expulsado del Fondo Ganadero, penalizando la salida con una multa del 50%
del valor del Certificado de Participacion. Si todo lo anterior no fuera suficiente para saldar la deuda del Productor
Capitalizador con el Fideicomiso, el Fiduciario deberareclamar el pago equivalente ala garantiainvolucrada..

Clausula 3. Obligaciones comunes a ambas partes
Clausula 3.1. Garantias

Como garantia de responsabilidad, la totalidad de los derechos econdémicos derivados de los Certificados de
Participacion (salvo la Utilidad Subordinada) son cedidos en garantia a favor del Fideicomiso Financiero Fondo
Ganadero, mientras dure €l presente Contrato. La referida cesion sera instrumentada mediante Contrato de Cesion que
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serd celebrado entre e Productor (cedente) y € Operador, en representacion del Fideicomiso Financiero Fondo
Ganadero (cesionario). Como consecuencia del Contrato de Cesion, los Certificados de Participacion serén depositados
por el Fiduciario en su domicilio.

Clausula 3.2. Por centajes de hembrasy machos entregados

Los terneros que deben ser entregados a cada Beneficiario deberan ser 50% hembras y 50% machos enteros que en
promedio pesen 160 Kg. minimo cada uno (en caso de empate machos). En caso de no llegar a peso mencionado, se
deberan entregar mas cabezas hasta llegar alos 160 Kg. promedio.

Clausula 3.2.1. Peso de los animales entr egados

La toma del peso de los animales se realizara el dia en que se retiren los animales del Campo, en la balanza publica
ubicadaen [ ]. De no cumplir con e peso promedio de 160 Kg., los gastos de completar con Terneros
el promedio de 160 Kg. seran soportados por el Productor.

Clausula 3.3. Retiro. Destete

La Hacienda que le corresponde anualmente al fondo se retirara todos los meses de Mayo como maximo. Una vez
hecha la division seran retiradas de inmediato del Campo. Los Terneros que correspondan por Certificados de
Participacion del Fideicomiso, si €l Productor |o desea pueden quedar en el Campo. El destete se hard en ese momento.

Clausula 3.4. Catastrofe

En caso de catastrofe, si € Productor no toma las decisiones que €l Fideicomiso considere necesarias, € Fideicomiso
podréa sacar los animalesy hacer |o que considere necesario para preservar €l capital del fondo.

Clausula 3.5. Duracién del Contrato

El presente Contrato tiene una duracién de diez (10) periodos anuales a partir del diade lafecha.

Cléausula 3.6. Cumplimiento del Contrato

Si el Productor cumple el Contrato y no se registran problemas a cabo de los diez (10) periodos anuales, las Vacas
seran propias. Al efecto, entregard a Fiduciario la titularidad sobre los Certificados de Participacion y se procedera a
marcar atales animales con lamarcadel Productor.

Clausula 3.7. Arbitro

El incumplimiento del contrato por parte del Productor, 1o determinard el Fideicomiso, con previa opinion del INTA.
Tal determinacién serainapelable y |as partes renuncian a cualquier accion judicial.

Clausula 3.8. Condiciones pararescindir € Contrato

S se quiere rescindir € presente debera anticiparse con seis (6) meses. Se le entregara al Productor los animales
equivalentes valor nominal por los Certificados de Participacion y € resto de los animales serén retirados del Campo.
Lamisma situacién se dara en caso de que €l Productor por algin motivo no pueda continuar con el proceso productivo.
Esta situacién prevé una penalizacion del 20% del capital correspondiente al los Certificados de Participacion que posea
el productor.

Clausula 3.9. Muertedel Productor

La muerte del Productor extingue €l presente Contrato de Capitalizacién permaneciendo subsistentes las obligaciones
pendientes de cumplimiento. El Fideicomiso entregara los animales equivalentes valor nominal y retirara los animales
del campo.

Clausula 3.10. Mudanza del Productor.

En caso de mudanza del Productor, el mismo debera notificar previamente al Operador quien, con la opinién favorable
de INTA y de la Asamblea de Inversores, decidira la conveniencia del hecho para el Fideicomiso realizando luego la
notificacion pertinente a Fiduciario.

En prueba de conformidad con €l presente Contrato de Capitalizacion de Cria, las partes firman tres (3) gemplares del
Contrato de operacion, todos ellos de un mismo tenor y aun solo efecto.
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POR BAPRO NEGOCIOSY MANDATOS S.A. (FIDUCIARIO)

Firma:

Nombre:
Cargo:
POR (OPERADOR)

Firma:

Nombre:
Cargo:
POR (DUENO DE LASVACAS)

Firma:

Nombre:
Cargo:
POR (PRODUCTOR)

Firma:

Nombre:

Cargo:
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ANEXO V

PAUTAS GENERALESDE MANEJO
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PAUTAS GENERALESMANEJO

|. Alimentacion.

No se exige ninglin esquema especifico en lo que se refiere a siembra de pasturas o verdeos. Se respeta la cadena
forrgjera que usualmente utiliza el productor, que sera evaluada en la seleccion del productor. La condicion es mantener
al rodeo bien aimentado de manera de mantener en perfecto estado reproductivo a las madres y producir un destete en
tiempo y forma. Desde INTA se puede sugerir 0 asesorar paramejorar el planteo nutritivo del rodeo.

I1. Sanidad.

Se sugiere la participacion de un profesiona veterinario de manera de elaborar un plan sanitario que apuntale el logro
de los objetivos propuestos. Esto constituye una sugerenciaen el Contrato de Capitalizacion (Anexo |V — Cléausula 2.8).

1. Mango.
I11.1. Carga.

La cantidad de vientres a manejar por hectérea serd determinada previamente por agentes de INTA de manera de no
correr riesgos de sobrecarga ni subutilizacién de la superficie.

[11.2. Estacionamiento del servicio.

Se aconsgja estacionar el servicio en los meses de noviembre a febrero, con una duracion no mayor a 90 (noventa) dias.
[11.3. Porcentaje detoros.

Se debe mantener como minimo un 4% de reproductores machos sobre €l total de vacas.

[11.4. Recuento deterneros.

La paricién debe ocurrir entre los meses de agosto a noviembre. Durante esta etapa se aconsgja realizar por o menos 3
(tres) recuentos de terneros.

[11.5. Mangjo durante la lactancia.

Independientemente del recurso forrgjero que se utilice, se debe garantizar cualitativa y cuantitativamente una buena
provision de pasto, para asegurar una adecuada calidad de leche paralos terneros.

I11.6. Destete.

Debera ocurrir como maximo en €l mes de mayo . Al momento del destete se entregan los animales al Fideicomiso.
[11.7. Registros.

Se sugiere llevar los registros en una planilla de procreo que puede ser suministrada por INTA.

[11.8. Tacto.

El tacto serd obligatorio, esuna practicamuy recomendable para una oportuna toma de decisiones.
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ANEXO VI
PLAN DE PRODUCCION Y ESTRATEGICO
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PLAN DE PRODUCCION Y ESTRATEGICO

|. Definiciones.

Los Términos en mayuscula utilizados en el presente Plan de Produccién y Estratégico tendran el significado que les es
atribuido en e Contrato de Fideicomiso Financiero excepto agquellos definidos en el presente Plan de Produccion y
Estratégico, que tendrén el significado que les es atribuido en el presente Plan de Produccion y Estratégico. El presente
Plan de Produccion y Estratégico debe leerse conjuntamente con € Titulo “Plan de produccion y estratégico” del
Fideicomiso Financiero Fondo Ganadero.

I1. Caracteristicas del negocio.

I1.1. El Objeto del Fideicomiso se desarrollard a través de la entrega de vacas aptas y en condiciones para la
reproduccién. Estas vacas seran entregadas, con un Contrato de Capitalizacion, a Productores debidamente
seleccionados, quienes seran responsables de realizar todas las préacticas de manegjo necesarias paralograr la produccién
de terneros/ as biol 6gicamente esperada.

11.2. Los Productores dispuestos a tomar Hacienda a capitalizar, deberan disponer y aportar a Fideicomiso vacas de su
propiedad en una cantidad del treinta por ciento (30%), y por esas vacas entregadas deberan comprar como
contrapartida un 30 % en Certificados de Participacion. El rodeo de vacas del Fideicomiso estara compuesto por un 30
% aportado por dicho Productor receptor a cambio de Certificados de Participacion y un 70 % aportado por €
Fideicomiso.

[1.3. Sin perjuicio de que, a tratarse de un emprendimiento ganadero de cria se logra mitigar una gran variedad de
riesgos, ya sea por la caracteristica propia de la actividad como por el largo tiempo, cualquier inversién de esta
natural eza es inherentemente riesgosa.

I1.4. El programa de produccion incluira las siguientes actividades:

I1.4.1. La recepcién de vacas provenientes de la suscripcion, que responderd a criterios de eleccion por raza, estado,
edad, sanidad, prefiez; de manera de cumplir con los requisitos descriptos en €l anexo | del Contrato de Fideicomiso, de
edad promedio de 2 a 4 afios, apto para la produccion anual de terneros / as. V éase Pautas Generales de Mangjo (como
Anexo a Contrato de Capitalizacion).

I1.4.2. La€eccién del Productor receptor, que ademas de disponer de vacas suscribe Certificados de Participacién, debe
cumplir con parametros productivos y morales para poder recibir los animales que le entrega el Fideicomiso y poseer
una estructura productivay conocimiento en el negocio de la cria vacuna.

11.4.3. EI momento de entrega debe ser coincidente con el ciclo productivo.

I1.4.4. Estrategia en cuanto ala Eleccion del Productor. El Fideicomiso entregara animales a Productores que califiquen
con antecedentes morales y productivos como para actuar diligentemente en el mangjo ganadero, con la finalidad de
obtener la produccion esperada. Se establecera un mecanismo de evaluacion de las condiciones técnico-productivas
disponiblesy del potencial productivo del establecimiento. Seles solicitara alos Productores, de ser necesario, garantias
adicionales.

11.4.5. Mangjo de los rodeos. Se utilizaran sistemas y précticas de manejo disefiadas para mejorar la cantidad y calidad
de la produccién del rodeo. Se acordaran planes de manejo de acuerdo a las caracteristicas propias de la explotacion, se
realizaran capacitaciones dirigidas alagestion y al manejo ganadero.

I11. Reglas de valuacion de los activos

[11.1. El activo ganadero serd evaluado en equivalentes Ternero. El Fideicomiso recibird, vacas eguivalente Terneros, y
de esa manera se congtituira el activo del Fideicomiso, siendo Terneros (T) la denominacién de cambio que utilice €l
Fideicomiso paralos Titulos de Deuday los Certificados de Participacion.

[11.2. En caso de que € Inversor o @ Productor no puedan aportar vacas, € Fiduciario podra prestar, a través del
Operador, € servicio de compra de animales para aportar a Fideicomiso.
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I11.3. Los pagos que realice el Fideicomiso a los tenedores Titulos de Deuda como a los tenedores de Certificados de
Participacion se realizarén en Terneros.

V. Aspectos fundamentales de la gestion del proyecto

IV.1. Los aspectos fundamentales de la gestion del programa son: (a) la seleccion apropiada de los Productores
receptores de los rodeos del Fideicomiso, (b) la correcta seleccion de los animales que se incorporan, (c) la adecuada
instrumentacion de los planes de produccion en cada establecimiento. Por las razones més abajo indicadas, no existe
garantia alguna que estos aspectos fundamental es sean satisfactoriamente alcanzados.

IV.2. La apropiada eleccion de los Productores receptores de |os rodeos del Fideicomiso serd el factor mas importante
en e resultado productivo. Resulta importante disefiar un mecanismo de seguimiento y control para posibilitar las
rectificaciones necesarias para el logro del objetivo productivo.

IV.3. El conocimiento y la instrumentacion de las précticas de mangjo, tanto reproductivo, alimenticio y sanitario son
los pilares para €l buen resultado productivo. Sera condicién necesaria para la participacion que el productor realice las
capacitacionesy actualizaciones técnicas que INTA ofrecera alos productores del Fideicomiso.

V. Condicionesy riesgos que afectan al Plan Produccion y Estrategico

Riesgos climéticos. El riesgo climatico es inherente a cualquier emprendimiento agropecuario. Sin embargo, las
caracteristicas de largo plazo de un emprendimiento ganadero de criatienden a disminuir los efectos adversos del clima.

Riesgos bioldgicos. Las enfermedades son siempre un riesgo. Principalmente las enfermedades de la reproduccién y las
metabdlicas, son las de mayor presencia en los rodeos. Se instrumentarén controles sanitarios en € ingreso de animales
al Fideicomiso y se trabajara con planes de control en |os establecimientos de |os productores.

Riesgo de robo o hurto. Es un riesgo inherente a la actividad, con una baja importancia en la actividad de cria. Los
Productores Capitalizadores serén los responsables de mantener |a cantidad y calidad de las vacas pertenecientes al
Fideicomiso. Se recomienda que de existir, se contrate |0s seguros correspondientes.
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